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四、外匯市場

本年新台幣對主要貿易對手國一籃通

貨之加權平均匯價（以進出口比重為權

數），較上年貶值 3.78%。以下分別就新

台幣對美元、歐元、日圓、人民幣與韓元

之匯率在本年內的變動，加以分析。

本年新台幣對美元收盤匯率，最低為

12月 4日之 33.550元，最高為 3月 26日的

30.010元，創 86年 10月 20日以來最高匯

價，波幅為3.54元。從年初至3月底，由於

美國次級房貸危機持續，Fed 多次降息，

國際美元明顯走疲；國內也因預期 3月總

統大選後兩岸關係趨向開放，資金大量流

入，使新台幣對美元匯率由1月初之32.443

元，走揚至3月26日之全年最高匯價。

之後，美國經濟數據雖優於預期，但

國際油價高漲，Fed 並調降美國經濟成長

預估值，使國際美元陷於盤整。至7月中，

新台幣對美元匯率均在30至31元間狹幅波

動。7 月下旬以後，美國先後爆發「二房

危機」、雷曼兄弟破產及AIG等大型金融

集團財務危機，金融市場流動性趨緊，美

國投資人拋售國外資產匯回美元，使美元

走強，且投資人憂心全球景氣衰退，降低

財務槓桿操作，致高利率貨幣疲軟，助長

美元強勢；國內也因股市表現不佳，外資

大量流出，使新台幣對美元持續走貶，於

12月4日達到33.550元之全年最低匯價。12

月中旬以後，因 Fed大幅降息，國際美元

呈貶值走勢，加以兩岸大三通激勵，外資

買超台股，新台幣對美元匯率反轉走升，

12 月底為 32.860 元。本年底與上年底比

較，新台幣對美元微幅貶值 1.27%；就全

年平均值而言，本年新台幣對美元匯率則

較上年升值4.20%。

97年新台幣對主要通貨之升貶幅度（與 96/12/31比較）

資料來源：本行經濟研究處。
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歐元區上半年經濟穩定成長，歐洲央

行於 7月一度升息，以紓緩潛在通貨膨脹

壓力；新台幣也因外資預期兩岸緊張關係

舒緩而走強。因此上半年，新台幣對歐元

匯率在區間波動。不過 7月以後，金融危

機蔓延至歐洲，造成歐元匯價相對新台幣

一度重挫，致新台幣對歐元年底匯率較上

年底升值 3.02%；全年平均匯率則貶值

2.87%。

因全球股市震盪，金融波動加劇，日

本經濟領先指標從穩定轉下滑，加以消費

萎縮、貿易順差銳減，投資人平倉日圓利

差交易等正負面因素影響，8 月以前，新

台幣對日圓匯率大致在區間波動；其後全

球金融危機擴大，升高投資風險，且各國

紛紛調降利率以提振景氣，使得投資者大

量平倉日圓利差交易，日圓對美元強勁升

值，致新台幣對日圓走貶，於12月12日貶

至全年最低值 0.3721。年底新台幣對日圓

匯率與上年底相較，貶值19.78%；年平均

匯率則較上年貶值8.65%。

中國因為高經濟成長，商品貿易持續

順差，以及人民幣升值預期，致人民幣相

對美元呈升值趨勢，也使人民幣從 5月底

後，對新台幣持續升值。新台幣對人民幣

的年底匯率較上年底貶值 7.77%，年平均

匯率亦貶值4.84%。

由於南韓貿易逆差擴大，外資出脫韓

股並匯出，加上前兩年韓元持續升值，出

口商與投資人大賣遠期外匯避險，銀行大

量引進國外資金，致南韓外債劇增，市場

並傳聞南韓將發生金融危機，使得韓元大

幅貶值。新台幣對韓元的年底匯率較上年

底 升 值 32.85%，全 年 平 均 匯 率 升 值

22.40%。

本年台北外匯市場-外匯指定銀行及國

際金融業務分行外匯交易經剔除銀行間交

易重覆計算部分後，全體交易量淨額為

48,463.8億美元，較上年增加 4.6%；平均

每日交易量為 193.1 億美元，較上年增加

3.7%，反映對外貿易成長及國內外資金移

動規模擴大；而受金融風暴影響，各國紛

採寬鬆貨幣政策，造成貨幣間利差縮小，

本年第三種貨幣交易量減少。

依交易對象分，本年銀行與顧客外匯

交易量占全體外匯交易量之 31.1%；銀行

間交易量占 68.9%，其中國內銀行間交易

占 17.5%，國內銀行與國外銀行間交易占

51.4%。

依交易幣別分，本年新台幣對外幣交

易占全體外匯交易量 46.0%，其中新台幣

對美元交易占絕大多數，為 42.8%；第三

種貨幣交易量占全體外匯交易量之54.0%，

以美元對日圓及歐元交易為主，分別是

20.6%及14.2%。與上年比較，本年交易類

別分類中的新台幣對外幣交易量成長

20.3%，第三貨幣交易量較上年減少5.9%。

依交易類別分，以即期外匯交易為
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主，占全體交易量之 50.6%，其次依序為

換匯交易占 32.0%，遠期交易占 9.5%，選

擇權交易占6.4%，換匯換利占0.8%及保證

金交易占0.7%。與上年相較，除遠期與保

證金交易減少外，其餘類別交易量均增

加，其中換匯換利與換匯交易成長率最

高，分別為35.1%及13.7%，主要因上半年

仍看升利率，至下半年轉為下跌，企業與

銀行利率避險需求增加，短天期換匯交易

因而成長。

除前述涉及匯率之金融商品外，銀行

對顧客辦理有關外幣之利率、股價指數及

商品價格之遠期、選擇權及交換等衍生性

金融商品。本年交易量合計為4,280.8億美

元，其中大部分為與利率有關之金融商

品，占 95.0%，交易量為 4,064.9億美元，

外匯交易類別分析

資料來源：本行外匯局。
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較上年成長35.4%。

本年外幣拆款市場交易量折合美元總

計為19,834.3億美元，較上年成長23.6%，

其中美元部分為 19,696.0億美元，比重達

99.3%，較上年成長23.0%，主要係因美國

次貸風暴持續且擴及全球，引發金融市場

信用緊縮，長期資金供應銳減，銀行多以

短期資金調度，而積極從事拆借，導致週

轉率提高；日圓部分為8,889.1億日圓，較

上年增加2.42倍，主要係因日圓匯價走高，

但拆款利率走低，短期資金需求者用以調

度資金，不過日圓拆款金額雖大幅上升，

比重則仍低，僅為 0.44%；歐元交易量較

上年也增加達 1.84倍，惟僅為 28.89億歐

元，比重0.22%；其餘幣別則只占0.04%。

截至本年底止，已開業營運之國際金

融業務分行（以下簡稱OBU）共計63家，

其中本國銀行36家，外商銀行27家。全體

OBU本年底資產總額為986.3億美元，較上

年底增加73.5億美元或8.1%，主要係因對

國外金融機構與非居民債權以及證券投

資增加。OBU 資產總額中，本國銀行占

73%，為715.7億美元；外商銀行 OBU 占

27%，為270.6億美元。在各項資產中，以

存放金融機構及聯行往來為主，占資產總

額49%，其次為放款占33%。就地區別言，

以亞洲地區為主占 60%，其次為美洲地區

占24%。

就負債狀況分析，以金融機構存款及

聯行往來為主，占負債總額 61%，其中聯

行往來占 54%。來自非金融機構之存款占

與外幣有關之其他衍生性金融商品業務

單位：百萬美元
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註：因四捨五入關係，各月及各細項資料加總與合計數有微小誤差。
資料來源：本行外匯局。



九十七年中央銀行年報

78

負債總額 32%，其餘額續創新高，且較上

年底增加14.2%，顯示海外台商利用 OBU

調度資金更形普遍。就資金來源之地區別

言，仍以亞洲地區為首占 70%，其次為美

洲地區占22%；

全體OBU本年外匯交易量為1,726.1億

美元，較上年增加 46.5%，其中即期交易

1,077.9億美元、遠期交易375.7億美元、換

匯交易 272.5 億美元，分別較上年增加

61.1%、39.3%及 13.8%，主要係美國次貸

風暴持續，演變為全球金融海嘯，各國貨

幣匯率波動劇烈，投資人與廠商因應日圓

對美元升值及歐元、英鎊對美元貶值的投

機與避險需求增加所致。此外，衍生性金

融商品包括利率交換、外幣保證金交易、

遠期利率協定、金融期貨、選擇權、換匯

換利、商品價格交換、商品遠期契約、股

價交換以及信用衍生商品等交易，合計

3,030.6億美元，較上年成長11.3%。


