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三、主要經濟體貨幣政策

（一）主要先進經濟體貨幣政策逐步正

常化

隨著全球經濟復甦步伐加速，主要先進

經濟體央行貨幣政策逐步正常化。其中，Fed

鑑於就業成長力道持續增強，且通膨升

溫，於2017年3月、6月及12月三度調升聯

邦資金利率目標區間共計 0.75 個百分點至

1.25%~1.50%，並於10月啟動資產負債表正常

化計畫（詳專題一），開始縮減資產負債表規

模。ECB則續維持貨幣寬鬆，主要再融通操作

利率維持於零不變，並於10月宣布將購債計畫

期限由2017年12月底延長至2018年9月底，惟

每月購債金額自2018年1月起由600億歐元降

至300億歐元。英國央行則於11月調升官方利

率0.25個百分點至0.5%，係10年來首度升息。

加拿大央行亦兩度升息至1.0%。日本央行則維

持短期政策利率（銀行存放央行之新增超額準

備適用利率）於-0.1%不變，並續推動每年 80

兆日圓長期公債購買計畫之寬鬆貨幣政策。

（二）亞洲經濟體貨幣政策走向不一

南韓鑑於國內經濟升溫調高基準利率0.25

個百分點至1.5%；中國大陸雖未調整存、放款

基準利率，但為去槓桿、抑泡沫及因應美國升

息，多次上調公開市場操作利率；香港伴隨美

國，升息3次；印尼及印度則在通膨無虞下，

2017年主要經濟體之政策利率變動

經 濟 體
2016/12/31
政策利率
水準值（%）

2017/12/31
政策利率
水準值（%）

升/降幅
（百分點）

美 國

歐 元 區

日 本

英 國

中國大陸

南 韓

香 港

泰 國

馬來西亞

菲 律 賓

印 尼

印 度

加 拿 大

0.50~0.75 1.25~1.50 +0.75
0.50 1.00 +0.50
0.00 0.00 －

-0.10 -0.10 －

0.25 0.50 +0.25
1.50（存款） 1.50（存款） －

4.35（放款） 4.35（放款） －

1.25 1.50 +0.25
1.00 1.75 +0.75
1.50 1.50 －

3.00 3.00 －

3.00 3.00 －

4.75 4.25 -0.50
6.25 6.00 -0.25

註：－表示持平未變動。
資料來源：各經濟體官網。

註：美國之政策利率為一區間，故以上限及下限之平均數表示。

資料來源：各經濟體官網。
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年主要先進經濟體之政策利率

美   國 聯邦資金利率目標 歐元區 主要再融通操作利率

加拿大 隔夜拆款利率目標 英   國 官方利率

2017

日   本 銀行存放央行之新增超額準備適用利率
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壹、國際經濟金融篇

為激勵景氣，調降政策利率。

年亞洲經濟體之政策利率

中國大陸 1 年期放款基準利率

印      度   附買回利率

資料來源：各經濟體官網。
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2017
馬來西亞 隔夜政策利率

泰      國 1 天期附買回利率
香      港 貼現窗口基本利率

南      韓   基準利率

印      尼 7 天期附賣回利率
菲 律 賓   隔夜附賣回利率


