


肆、專載

一、銀行放款與投資問題
之探討

(一)前言

民國8 7年以來，主要金融機構放款

與投資增幅明顯趨緩，至 8 8年始，雖國

內景氣已呈緩步復甦，惟此波景氣復甦

主要係由出口成長所帶動，而主要金融

機構放款與投資成長仍持續疲弱，自下

半年起，復由於銀行積極處理逾期放款

及轉銷呆帳，致使年增率大幅滑落，由

8 6年底之9 . 0 7 %降至8 8年底之3 . 4 1 %，其

中放款年增率降至4 . 5 0﹪，而投資年增率

亦大幅滑落至- 3 . 4 9 %，主要因銀行為拓展

放款業務而減少買票所致。為探討近年

來放款與投資成長減緩之原因，本文就

(一)供給面因素，(二)需求面因素，及(三)

帳面因素等進行分析。

（二）放款與投資成長減緩之原因

1.供給面因素

(1)銀行放款態度轉趨保守

8 7年底國內發生多起企業財務危機

，致許多債權銀行因債權不保而遭受極

大損失。為降低放款風險，銀行放款政策

轉趨審慎，除縮減對風險較高企業的放款

，並轉而增加政府公債的持有。

(2)房地產及股價低迷拖累抵押品估值

亞洲金融危機後，部分傳統產業受
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到國內景氣低迷的衝擊及高科技產業於股

市的資金排擠效應，致其股票市值跌破面

值，加上房地產市場持續低迷，國內房價

持續探底，致使以股票及不動產為抵押品

之估值下降，連帶影響銀行放款金額減

少。

(3)財政部限制問題基層金融機構新增放款

近年來，基層金融機構擠兌事件頻

傳，已嚴重影響其健全經營。為避免影

響金融安定及保障存款人，財政部已陸

續對逾放比率偏高的問題基層金融機構

按個案方式分別採取不同的限制措施。

2.需求面因素

(1)直接金融取代部分間接金融

8 4年以來，由於資金持續寬鬆，貨幣

市場及資本市場利率普遍下跌，兼以股市

制度日益改善，規模大幅成長，企業藉由

直接金融管道取得資金的成本大為減輕，

致直接金融持續取代部分間接金融。以流

量觀察的直接金融比重，由8 7年的3 7 . 8 9 %

上升為8 8年的4 3 . 0 7 %，而間接金融比重則

由8 7年的6 2 . 11 %下降為88年的56.93%。

(2)產業結構轉變影響放款需求

近年來，產業結構已漸轉變。傳統產

業資金來源主要仰賴銀行借款，惟其產值

下降，致其借款需求轉弱；而高科技產業

，因自有資金較充裕，投資所需資金又多

可自資本市場或股市取得，因此較不仰賴

金融機構融資，其生產的活絡較不易帶動

銀行放款與投資的成長。

( 3 )營建業景氣不佳影響建築融資及購屋資

金需求

近年來，房地產市場景氣持續低迷，

8 8年上半年雖國內經濟情勢好轉，營建業

亦呈現觸底跡象，惟第三季受 9 2 1大地震

衝擊後，房地產市場再度陷入低迷，建商

新案推出明顯減少，影響建築融資需求。

以本國一般銀行個人放款用途觀察，8 8年

購置不動產放款餘額增加 9 9 6億元，明顯

低於8 7年增加的1 , 8 0 5億元，顯示民眾購屋

意願低落，影響購屋資金需求。

(4) 企業及個人自有資金充裕，取代部分放

款需求

8 8年以來，由於外資大量匯入投入股

市，使企業及個人因出售股票取得之資金

增加；加上出口持續暢旺，企業出口所得

兌換新台幣激增，亦使出口廠商新台幣資

金增加，取代了部分對銀行放款的需求。

(5)民間消費成長減緩，資金需求轉弱

8 8年以來，受亞洲金融風暴負面效應

擴散影響，傳統產業股價大幅下滑，大多

數散戶投資人損失不貲，影響其消費能力

，益以受9 2 1地震對消費產生的約制效應

影響，國內民間消費需求不振，加上物價

相當平穩，8 8年民間名目消費僅增加6 . 1 6

﹪，為民國7 5年以來之最低。8 8年消費性

貸款及信用卡循環信用成長均呈減緩，消

費性資金需求明顯轉弱。

3.帳面因素

(1)銀行積極處理逾期放款
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8 7年底國內部分企業發生財務危機

，致金融機構逾期放款激增。為健全銀行

經營體質，政府除調降存款準備率外，並

調高銀行存款準備金利率及降低金融業營

業稅率，財政部並規定銀行此項新增盈餘

必須悉數做為加速轉銷呆帳之用。在銀行

積極處理逾期放款下，放款大量轉列催收

款及呆帳，致使放款餘額減少。總計8 8年

金融機構轉銷呆帳及轉列催收款共計約3 , 3 5 5

億元，致使放款與投資年增率下降約2 . 1 9

個百分點。

( 2 )新台幣匯率升值，使外幣放款的新台幣

帳面金額縮減

自8 7年1 0月以來，新台幣匯率轉呈升

值走勢，使外幣放款折算成新台幣之帳面

金額下降。8 8年底新台幣對美元匯價較8 7

年底升值2 . 6 2 %，致使年底放款與投資年

增率下降約0 . 0 8個百分點。

(三)結論

近年來，放款與投資成長減緩主要

因企業資金需求仍弱及銀行放款態度轉

趨保守所致。此外，國內產業結構轉變，

使得傳統產業產值下降，資金需求減少，

而高科技產業因較不仰賴銀行融資，亦使

銀行放款拓展不易。而自8 8年下半年以來

，銀行積極處理逾期放款亦為銀行放款與

投資成長趨緩主要因素之一。由於放款轉

列催收款與打消呆帳有助於健全銀行經營

體質，因此，為解決放款成長趨緩之問題

，宜由增加市場資金需求著手，如積極推

動重大投資案，以刺激市場資金需求，並

督促銀行積極辦理震災重建等政策性放款

。而協助金融機構加速處理不良資產，既

可活化銀行呆滯資金，有助於銀行沖回損

失，亦可使銀行擺脫呆帳舊案陰影的羈絆

，進而扭轉銀行放款的態度。


