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三、國際收支與對外貿易

(一) 概說

本年我國國際收支，因商品貿易及

所得收支順差增加，經常帳呈順差 5 , 8 6 1

百萬美元，資本帳呈逆差 1 7 3百萬美元，

金融帳則因外資持續大量流入投資國內

股市而呈淨流入1 3 , 0 4 4百萬美元，創歷年

金融帳淨流入最高紀錄，全年對外收支

呈順差1 8 , 5 9 3百萬美元，創1 2年來新高，

反映於中央銀行準備資產的增加。

經常帳方面，商品貿易在亞洲金融

風暴逐漸平息下，出口穩健成長，尤其

第四季在美國經濟持續成長及東南亞地

區經濟復甦明朗下，出口暢旺，創歷年

單季最高值；進口方面，除第一季因國

內景氣遲緩而較上年同季呈衰退外，第

二季即因景氣逐漸復甦而呈小幅成長，

第三、四季更因外銷景氣翻揚、擴大內

需效應，帶動國內投資回升，進口呈強

勁成長。本年進出口均呈擴張趨勢，由

於出口增額大於進口增額，全年商品貿

易順差達 1 5 , 2 8 8百萬美元，較上年增加

4 8 . 2 %。勞務收支方面，逆差增為9 , 9 1 0百

萬美元，創歷年新高，主因三角貿易淨

匯入款大幅減少所致。所得帳方面，因

外匯存底增加，且國際美元利率走高，

央行外匯孳息收入增加，而使順差由上

年之2 , 0 4 9百萬美元增為2 , 6 7 1百萬美元。

經常移轉因贍家匯出款大幅增加，致逆

差由上年之1 , 5 2 7百萬美元增為2 , 1 8 8百萬

美元。綜觀經常帳，雖勞務收支及經常
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移轉逆差增加，惟因商品貿易及所得收

支順差增加，致經常帳 (包括商品進出口

、勞務、所得及經常移轉)順差增為5 , 8 6 1

百萬美元，較上年增加70.5%。

資本帳方面，本年因移民匯出款減

少，致逆差由上年之 1 8 1百萬美元減為

173百萬美元。

金融帳方面，我國自外匯管制放寬

後，民國七十七年起金融帳均呈淨流出

，至上年(八十七)首次有2 , 4 9 5百萬美元淨

流入，本年各季均呈淨流入，全年淨流

入則高達1 3 , 0 4 4百萬美元，創歷年金融帳

淨流入最高紀錄，並首次超過經常帳順

差。主因我國股市逐漸成為全球資產管
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理公司之投資對象，外人投資國內證券

大幅增加，尤其八月份摩根史坦利投資

公司宣稱將調高台股權值在其M S C I指數

中的比重為1 0 0 %，及政府逐漸解除外資

持股比例限制，外資大幅加碼投資國內

股市，第四季外人投資國內證券淨流入

4,719百萬美元，創歷年單季最高紀錄。

(二) 經常帳

1.商品貿易

在美國經濟持續穩健成長及東亞地

區經濟復甦明朗下，本年我國出進口皆

逐季好轉。本年商品貿易，依國際收支

基礎計算，商品出口計 1 2 1 , 1 3 2百萬美

元，較上年增加 1 0 , 9 5 4百萬美元或 9 . 9

％；商品進口計1 0 5 , 8 4 4百萬美元，較上

年增加5 , 9 8 2百萬美元或6 . 0％。全年進出

口值接近亞洲金融風暴前的水準，對外

貿易已逐漸恢復穩定擴張的活力。進出

口雙雙成長，由於出口增額大於進口增

額，致商品貿易順差由上年之1 0 , 3 1 6百萬

美元增為15,288百萬美元。

根據海關進出口貿易統計，本年出

口總值(按F O B計價)計1 2 1 , 6 1 8百萬美元，

較上年增加11 , 0 3 5百萬美元或1 0 . 0 %；進

口總值(按C I F計價)計11 0 , 6 9 3百萬美元，

較上年增加6 , 0 2 8百萬美元或5 . 8 %。進出

口相抵，計出超1 0 , 9 2 5百萬美元，較上年

增加5,007百萬美元或84.6%，增幅可觀。

就貿易條件言，本年出口單價指數

(按新台幣計算，八十五年為 1 0 0 )較上年

上升1 . 3 %，主要係因出口產品中機器、

機械用具及其零件單價上升；進口單價

指數(幣別及基期同出口 )較上年下降 1 . 5

％，主要係因電機與設備及其零件單價

下降所致；由於出口單價指數上升，進

口單價指數下降，純貿易條件由上年之
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1 0 4 . 3上升為1 0 7 . 2，升幅為2 . 8 %；出口數

量指數上升 4 . 8 %；由於純貿易條件及出

口數量均呈上升，致所得貿易條件由上

年之11 3 . 8上升為1 2 2 . 5；純貿易條件及所

得貿易條件均較上年改善。

就商品貿易結構而言，出口方面，農

產品出口總值計3 7 3百萬美元，所占比重

與上年同為0 . 3％；農產加工品計1 , 5 8 3百

萬美元，所占比重由上年之 1 . 5％下降為

1 . 3％；工業產品中，重化工業產品計8 1 , 9 3 9

百萬美元，所占比重由上年之6 4 . 3％上升

為6 7 . 4％；非重化工業產品計3 7 , 7 4 3百萬

美元，所占比重由上年之3 4 . 0％下降為3 1 . 0 %

。重化工業產品比重上升且較去年成長

1 5 . 3 %，為本年我出口成長主要動力。重

化工業產品中電子產品及資訊與通信產

品分居我國第一及第二大出口產品，且

因二者之比重上升，致本年出口商品集

中係數由上年之53.6上升為55.7。

進口方面，本年資本設備進口值計

2 9 , 2 4 1百萬美元，所占比重由上年之 2 3 . 2

％上升為2 6 . 4％；農工原料計7 1 , 0 4 1百萬

美元，所占比重由上年之 6 3 . 8％上升為

6 4 . 2％；消費品計1 0 , 4 1 6百萬美元，所占

比重由上年之 1 3 . 0％下降為 9 . 4％。資本

設備及農工原料的比重上升，反映外銷

景氣翻揚及國內投資回升，消費品則因

外購軍品減少而縮減。由於主要進口貨

品中之資訊與通信產品比重上升，致進

口商品集中係數由上年之4 5 . 6上升為49.3。

就主要貿易地區觀察，亞洲為我國

最主要的出口市場，亞洲金融風暴逐漸

消退，主要出口市場所得提高，進口需

求增加，本年我對亞洲出口成長1 8 . 1％，

占我國出口比重由上年的 4 5 . 3％提高為

4 8 . 7％；就單一國家而言，美國仍為我最

大出口市場，惟比重由上年之2 6 . 6％下降

為2 5 . 4％；進口方面，日本仍為我國最大
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進口來源國，且自日進口所占比重由上

年之25.8%升為27.6％。

就對美貿易言，出口值為3 0 , 9 0 0百萬

美元，較上年增加5 . 2％；自美進口計1 9 , 6 9 6

百萬美元，較上年增加 0 . 1％，所占比重

由上年之1 8 . 8％下降為1 7 . 8％。由於出口

增額大於進口增額，對美出超由上年之

9 , 6 9 8百萬美元增為 11 , 2 0 4百萬美元，增

幅為15.5％。

就對日貿易言，對日出口因日本景

氣復甦而成長，出口金額為11 , 9 1 2百萬美

元，較上年增加2 7 . 8％，一反前兩年對日
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出口的負成長，且增幅是近 1 2年來次高

，主要是機械用具及電機設備大幅成長。

對日出口所占比重由上年之8 . 4 %上升為9 . 8

％。自日進口計3 0 , 5 9 9百萬美元，較上年

增加1 3 . 3％，所占比重則由上年之2 5 . 8 %升

為2 7 . 6％，仍為我國最大進口來源國。由

於出口增額小於進口增額，本年對日入超

擴大，由上年之1 7 , 6 7 7百萬美元增為1 8 , 6 8 7

百萬美元，增幅為5 . 7％。

就對香港及大陸貿易言，本年對香港

出口值為2 6 , 0 2 8百萬美元，較上年增加4 . 9

％，所占比重由上年之2 2 . 4％下降為2 1 . 4

％；進口值為2 , 0 9 3百萬美元，較上年增加

7 . 2％，所占比重為 1 . 9％，貿易出超為

2 3 , 9 3 6百萬美元，較上年增加4 . 7％。另外

，根據國貿局「兩岸進出口貿易統計」，

本年台灣對大陸出口，上半年因大陸為維

持人民幣不貶值，對外出口呈現衰退、內

需低迷，台灣對大陸出口於二、三及四月

份單月成長率僅呈小幅成長，甚至出現衰

退，惟一至六月累計成長率仍有8 . 6％；下

半年大陸對外出口在其採取提高出口退稅

率、增加出口企業貸款等擴大出口措施效

應陸續顯現及全球經濟穩健復甦情況下好

轉，進而促進我對大陸出口，我對大陸出

口除於九月份因地震導致限電，影響生產

及出貨而表現稍差外，其餘各月均有二位

數字之成長，全年出口（包括台灣產品經

香港轉口輸往大陸）總值為2 1 , 2 3 6百萬美

元，較上年增加1 5 . 5％，占我出口比重為

1 7 . 5 %。主要出口貨品為電機、機械設備

及其零組件，塑膠及化纖加工原料等。自

大陸進口方面，由於至本年底我開放大陸

物品進口的項目已增至5 , 6 6 6項，下半年在

我對外出口擴增情況下，引申對大陸原物

料之需求，我自大陸進口呈現好轉，全年

我自大陸輸入總值為4 , 5 2 2百萬美元，較上

年增加1 0 . 0％，占我進口比重為4 . 1％，其

中以進口電機設備及零件最多。由於出口

大幅成長，使得本年對大陸的商品貿易順

差增至 1 6 , 7 0 4百萬美元。本年我對大陸

出、進口金額及貿易順差均為歷年最高紀

錄。

對歐貿易方面，出口金額擴增為2 0 , 3 2 6
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百萬美元，較上年增加3 . 5％，所占比重由

上年之1 7 . 8％下降為1 6 . 7％。由於歐盟對我

不鏽鋼螺絲、螺帽課徵反傾銷稅，並針對

其他部分鋼鐵製品進行反傾銷及反補貼調

查，致對其鋼鐵出口大幅縮減，幸賴電機

設備出口較上年成長2 4 . 1％，是對歐盟出

口仍可維持正成長的最主要原因。進口值

為1 7 , 5 8 5百萬美元，較上年減少1 4 . 6％，主

要是軍品進口減少。自歐進口所占比重由

上年之1 9 . 7％下降為1 5 . 9％，由於出口增加

進口減少，對歐貿易由上年逆差 9 4 7百萬

美元轉為順差2 , 7 4 2百萬美元。

就對東南亞貿易而言，由於該地區逐

漸擺脫亞洲金融風暴，經濟復甦明朗，對

我產品需求增加，我國對東協六國（馬來

西亞、新加坡、菲律賓、泰國、印尼、越

南）出口值為1 4 , 0 3 1百萬美元，較上年大

幅增加2 0 . 3％，出口比重為11 . 5％，主要出

口貨品為電機設備及機械用具。進口值為

1 4 , 4 2 9百萬美元，較上年增加1 4 . 9％，進口

比重為1 3 . 0％。

綜合而言，雖然本年我對美國、香港

出口增幅不大，但美國、香港仍為我前兩

大出口市場與出超主要來源，其中對美出

超創下民國七十九年以來新高。本年對日

本進出口均呈兩位數成長，且出口增幅大

於進口增幅，惟因進口值較大，對日本貿

易入超仍達1 8 , 6 8 7百萬美元，創歷年來對

日貿易入超新高。

本年由於對美國出口比重下降，致出

口地理集中係數由上年之3 9 . 2下降為3 8 . 2；

進口地理集中係數因自日本進口比重上升

，由上年之3 7 . 1上升為3 8 . 1。

2 .勞務收支

本年勞務收入總計為1 4 , 6 4 2百萬美元

，較上年減少2 , 1 2 6百萬美元，主要係三角

貿易淨收入減少；勞務支出總計為2 4 , 5 5 2

百萬美元，較上年增加 3 8 3百萬美元，主

要係專利權及商標等使用費及營建支出增

加。多年來我國勞務收支向呈逆差，本年

逆差9 , 9 1 0百萬美元，與上年比較，增加

2 , 5 0 9百萬美元，增幅可觀，逆差金額創歷

年新高。茲將勞務收支主要項目之內容及

變動說明如下：
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(1)運輸勞務

運輸可區分為旅客運輸、貨物運輸

及其他運輸(主要為國際港口、機場費用 )

。本年運輸收入計 3 , 5 9 7百萬美元，較上

年減少5 9百萬美元，主要係國輪承運出

口運費收入減少；運輸支出計 5 , 8 1 8百萬

美元，較上年增加 4 4百萬美元，主要係

支付外國航空公司客運費增加；收支相

抵，本年運輸勞務淨支出由上年之 2 , 11 8

百萬美元增加為2,221百萬美元。

(2)旅行

本年旅行收入計 3 , 5 6 2百萬美元，較

上年增加1 9 0百萬美元，主要係來台旅客

人數及消費金額增加。惟若就季資料言

，第四季受地震影響，外人來台旅行人

數明顯減少，收入金額為八十五年第二

季以來最低。旅行支出計 7 , 3 9 8百萬美元

，較上年增加 6 7百萬美元。收支相抵，

本年旅行淨支出由上年之 3 , 9 5 9百萬美元

減為3,836百萬美元。

(3)其他勞務

其他勞務收支包括通訊、營建、保

險、金融、電腦資訊、專利權使用費、

三角貿易、營運租賃、佣金代理費、個

人文化與休閒勞務及政府勞務等項目。

本年本項收入計 7 , 4 8 3百萬美元，較上年

¶ ¸U¨¸§¸°A¸˚§W¶~
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減少2 , 2 5 7百萬美元，主要係三角貿易 (大

陸或第三地出口，台灣押匯 )淨收入減少

。支出計11 , 3 3 6百萬美元，較上年增加2 7 2

百萬美元，主要係專利權與商標等使用

費支出及營建支出增加所致；收支相抵

，本年其他勞務淨支出由上年之 1 , 3 2 4百

萬美元增為3,853百萬美元。

3.所得收支

本年所得收入為 6 , 9 6 5百萬美元，較

上年增加4 8 4百萬美元，主要係因外匯存

底持續增加且歐美調升利率，央行外匯

孳息收入增加及本國銀行海外分行轉虧

為盈。所得支出計 4 , 2 9 4百萬美元，較上

年減少1 3 8百萬美元，主要係外人直接投

資及股權證券投資之股利及淨利匯出款

減少。收支相抵，本年所得淨收入由上

年之2,049百萬美元增為2,671百萬美元。

4.經常移轉收支

本年經常移轉收入計 3 , 1 2 6百萬美元

，較上年增加1 8 3百萬美元，主要為贍家

匯入款增加。支出計 5 , 3 1 4百萬美元，較

上年增加8 4 4百萬美元，主要係贍家匯出

款增加，且創歷年新高。收支相抵，本

年經常移轉淨支出由上年之 1 , 5 2 7百萬美

元增為2,188百萬美元。

(三) 資本帳

資本帳包括資本移轉 (債務的免除、

資本設備之贈與及移民移轉 )與非生產、

非金融性交易(專利權、商譽等無形資產)

之取得與處分。本年資本帳逆差 1 7 3百萬

美元較上年之逆差 1 8 1百萬美元減少 8百

萬美元，主要為移民匯出款減少。

(四) 金融帳

金融帳根據投資種類或功能分為直接

投資、證券投資與其他投資。本年金融

帳一至四季均呈順差，主要係因外資自

八十七年十月即開始回流，復因摩根投

資公司宣稱將在其M S C I指數中調高台股

權值比重至百分之百，且政府大幅放寬

外資投資台股之限制，致外資持續加碼

投資台股，至本年第四季外資投資國內

證券呈淨流入4 , 7 1 9百萬美元，創下歷年

單季最高紀錄。全年外人投資國內證券

呈鉅額淨流入1 3 , 9 1 4百萬美元，創下歷年

最高紀錄。國人投資國外證券則呈淨流

出4 , 8 3 6百萬美元，僅次於民國八十六

年，為歷年次高紀錄，主要係信託資金

投資國外股權證券增加。其他投資亦呈

淨流入5 , 4 5 9百萬美元，主要係因預期新

台幣升值，出口商匯回保留在海外的出

口所得，及銀行與民間部門收回對外放

款及國外存款回流，總計金融帳呈淨流

入1 3 , 0 4 4百萬美元，亦為歷年金融帳淨流

入的最高紀錄，茲將其變動說明如下：

1.直接投資

本年國人對外直接投資計 4 , 4 2 0百萬

美元，較上年增加5 8 4百萬美元，主要係

對外股本投資增加。外人來台直接投資

計2 , 9 2 6百萬美元，較上年增加2 , 7 0 4百萬

美元，主要係上年第四季荷商飛利浦公
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司將建元電子公司的股權 1 , 5 5 4百萬美元

轉售給台灣飛利浦公司所致；若剔除此

一因素，本年外人來台直接投資較上年

增加1 , 1 5 0百萬美元。流出入相抵，本年

直接投資由上年之淨流出 3 , 6 1 4百萬美元

減少為1,494百萬美元。

2.證券投資

本年證券投資由上年之淨流出 2 , 4 1 2

百萬美元轉為淨流入 9 , 0 7 9百萬美元。茲

就其資產與負債分別說明如下：

(1)資產方面

國人投資國外證券呈淨流出 4 , 8 3 5百

萬美元，僅次於民國八十六年，為歷年

次高紀錄。其中，股權證券投資淨流出

5 , 0 5 8百萬美元，為歷年最高，主要係國

人投資理財國際化風氣日盛，民間部門

信託資金投資國外股權證券增加。債權

證券投資淨流入2 2 3百萬美元；其中，債

券投資呈淨流入 5 0百萬美元，主要係銀

行部門收回國外債券投資；貨幣市場工

具投資淨流入4 3 1百萬美元，主要係銀行

部門收回投資國外貨幣市場工具；金融

衍生商品投資淨流出2 5 8百萬美元，主要

係民間部門投資國外金融衍生商品增加。

(2)負債方面

外人投資國內證券呈淨流入1 3 , 9 1 4百

萬美元。外資自上年十月即開始回流，

復因摩根投資公司宣稱將在其M S C I指數

中調高台股權值比重至百分之百，且政

府大幅放寬外資投資台股之限制，如本
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年四月將單一外資及全體外資投資任一

上市公司之持股比率由1 5 %及3 0 %均提高

至5 0 %，十一月將單一外國專業投資機構

( Q F I I )投資台股上限，由六億美元調高為

十二億美元，致外資持續加碼投資台

股，全年各季均呈淨流入，尤以第四季

之淨流入4 , 7 1 9百萬美元為最多。其中，

外人投資國內股權證券呈淨流入1 4 , 7 6 5百

萬美元，主要係外人增加在台持股，另

有部分為國內企業發行海外存託憑證。

外人投資國內債權證券呈淨流出 8 5 1百萬

美元；其中，債券呈淨流出 7 3 0百萬美

元，主要係外人將國內廠商發行的海外

公司債轉換成普通股。外人投資國內貨

幣市場工具呈淨流出1 2 2百萬美元，主要

係外人收回國內貨幣市場工具投資；外

人投資國內金融衍生商品呈淨流入 1百萬

美元。

3.其他投資

其他投資包括貿易信用、借款、現

金與存款及其他。本年其他投資由上年

淨流入8 , 5 2 1百萬美元減少為5 , 4 5 9百萬美

元，茲就其資產與負債分別說明如下：

(1)資產方面

國人對外其他投資呈淨流入 6 , 2 11百

萬美元。其中，貿易信用呈淨流入 5 , 7 4 3

百萬美元，主要係預期新台幣升值，出

口商匯回海外出口所得；貸款呈淨流入

2 , 4 9 1百萬美元，主要係民間部門收回對

外放款；現金與存款呈淨流入 5 3 3百萬美

元，主要係銀行及民間部門收回國外存

款；其他方面呈淨流出 2 , 5 5 6百萬美元，

主要係國人投資國外不動產。

(2)負債方面

外人對本國其他投資呈淨流出 7 5 2百

萬美元。其中，貿易信用呈淨流入 1 , 6 1 6

百萬美元，主要係預期新台幣升值，廠

商預收出口貨款使貿易受信增加所致。

借款呈淨流出3 , 1 8 4百萬美元，主要係因

本國銀行債信評等下降，國際市場對我

國銀行拆借款利率提高加碼，國內銀行

(尤其是國際金融業務分行 )減少向外拆借

款；現金與存款呈淨流入 1 , 9 7 5百萬美元

，主要係國際金融業務分行吸收境外存

款增加；其他方面呈淨流出 1 , 1 5 9百萬美

元，主要係銀行部門償還其他國外負債。

(五)中央銀行準備資產之變動

本年中央銀行準備資產增加1 8 , 5 9 3百

萬美元，為民國七十七年以來增加最多

，主要係因外資持續大量匯入以及貿易

順差擴大所致。


