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三、國內金融情勢

本年全球經濟持續增溫，我國外貿呈

穩定擴張，內需方面則受雙卡風暴及運輸

工具投資大幅減少影響，民間消費與投資

成長均緩，整體資金需求不強，益以在外

資持續淨匯入下，資金供給續增，致市場

資金仍顯寬鬆。全年貨幣總計數及銀行放

款與投資年增率大致呈現逐月走緩。市場

利率在本行四度升息下，短率緩步走升，

惟長率呈先升後降走勢。新台幣匯率則大

致呈先升後貶走勢。

由於銀行授信轉趨審慎，本年銀行存

款成長減緩，金融機構之準備金需求趨

緩，全年日平均準備貨幣年增率由上年之

7.84%下降為5.33%。貨幣總計數方面，本

年外資雖續呈淨匯入，惟在國人投資海外

金融商品資金持續匯出，以及銀行授信成

長減緩下，日平均 M2全年平均年增率為

6.22%，與上年年增率相當，仍在本行設

定之年度貨幣成長目標區(3.5%-7.5%)範圍

內。至於狹義貨幣總計數M1B，由於活存

與定存利差逐漸擴大，部分活期性存款流

向定期性存款，致全年平均年增率降為

5.30%，較94年之7.10%為低。

銀行放款與投資方面，受國內資金需

求轉弱，以及上年比較基期較高影響，本

年底主要金融機構放款與投資年增率自94

年底之7.77%下降為4.08%。其中，消費者

貸款受銀行因卡債問題緊縮消金影響，增

幅明顯減緩。若包括人壽保險公司與信託

投資公司之放款與投資，並加計主要金融

機構轉列之催收款及轉銷呆帳金額，以及

直接金融，則本年底全體非金融部門取得

資金總額年增率為 4.03%，較上年底之

6.96%為低。

銀行逾放比率方面，本年1至4月受現

金卡卡債風暴影響，銀行逾期放款增加，

逾放比率呈上升趨勢；之後，在銀行積極

清理逾期放款下，逾放比率轉呈下降。年

底本國銀行逾放比率由上年底之 2.24%降

至2.13%。

存、放款利率方面，雖然本年國內物

價漲幅較低，惟在實質利率尚低於中性利

率下，本行為避免國內外利差擴大，以及

促進資金合理配置與長期金融穩定，分別

於 3、6、9及 12月四度微幅調升本行三種

貼放利率，累計升幅為0.50個百分點。各

銀行存款牌告利率亦呈緩升走勢。年底本

國五大銀行一年期存款牌告利率平均為

2.20%，較上年底上升0.21個百分點；新承

做放款平均利率則由上年底之 2.29%上升

為 2.37%。本年由於金融機構淨利息收益

減少，益以銀行大幅轉銷呆帳，致全體存

款機構稅前盈餘較上年明顯減少，其資產

報酬率與淨值報酬率均較上年為低。本年

底本國銀行平均資本適足率亦由上年底之

10.34%降為10.11%。

貨幣市場方面，在本行升息引導下，

貨幣市場利率緩步走升。其中金融業隔夜
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拆款利率由上年 12月之 1.41%，上升至本

年12月之1.66%，全年平均為1.55%，較上年

上升0.24個百分點。短期票券方面，由於商

業本票、銀行可轉讓定存單及國庫券到期

續發金額減少，本年底短期票券發行餘額

較上年底為低；票券利率則呈上升走勢。

債券市場發行方面，受債券型基金規

模萎縮影響，本年底企業發行公司債餘額

續減，政府公債、資產證券化受益證券及

金融債券等發行餘額則續較上年底增加，

債券市場規模持續擴大。交易方面，由於

市場資金充裕，債券殖利率仍處於低檔盤

旋，在短率持續上升下，明顯壓縮交易商

養券套利空間，致本年債市成交總額較上

年減少17.50%。公債殖利率則大致呈先升

後跌走勢，十年期指標公債殖利率全年平

均為1.98%，較上年之2.05%下降0.07個百

分點。

股票市場方面，本年初由於國際股市

漲勢減緩，以及國內電子業步入淡季，台

股集中市場加權股價指數自 1 月上旬之

6,742點緩步下跌至3月23日之6,365點；之

後，由於國際股市表現強勁，外資積極加

碼台股，股價指數大幅上揚至 5 月 8 日之

7,474點。惟5月中旬至7月間，由於全球通

膨及升息疑慮再度高漲，外資全面撤離亞

股，引發亞股連鎖重挫，台股亦急速下

跌，股價指數於7月17日跌至本年之最低

點6,258點。嗣後，在市場預期美國升息已

近尾聲之激勵下，國際股市表現亮麗，外

資大幅買超台股，股價指數至年底升達本

年最高點 7,824點，較上年底之 6,548點上

漲19.49%。成交量方面，全年集中市場日

平均成交值為964億元，較上年之762億元

增加26.51%。上市、上櫃公司利用現金增

資與承銷股票方式籌措資金金額則由上年

之762億元增為828億元。

外匯市場方面，年初受外資持續匯入

影響，新台幣對美元匯率延續上年底升值

走勢，由上年底之32.850元升至1月12日之

31.880元。之後至3月底，新台幣對美元匯

率大致在32元至32.50元間緩步貶值；4月

起，由於人民幣與亞洲貨幣升值壓力加

大，市場預期美國升息將近尾聲，國際美

元走貶，益以外資匯入明顯增加，新台幣

對美元匯率走升至5月10日之全年最高價

位31.338元。嗣後，在北韓試射飛彈及中

東情勢緊張下，國際美元回升，加上國人

投資海外金融商品需求增加，致新台幣對

美元匯率逐步走貶，於 10 月 25 日貶至

33.316元之全年最低價位。11月起，由於

美國經濟表現疲弱，歐元區調升利率，國

際美元走弱，益以外資持續匯入，新台幣

轉呈升值，年底新台幣對美元匯率升至

32.596元，較上年底微幅升值0.78%，惟就

全年日平均匯率而言，則較上年貶值

1.05%。至於本年新台幣對主要貿易對手

國一籃通貨之加權平均匯價亦較上年貶值

0.22%。外匯交易方面，本年平均每日交

易量為156.4億美元，較上年增加29.50%。


