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LA T - (FHBRAGE AR AT 2 R k)

FARE AR AR Al 345 5
7 R 1 DUAE E PR BGA A BR B Y

o ay 1 as S/ =
bl W - 7 I = 70 W i i
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1-2  FEHEC DIHodrick-Prescott Filterfihi Bl 2 FE AR A

e N ay 31 as s 24,
PRAIRAE | 28 = I o P e T TEPR TS | EEm TR
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3 PR TR A R — LU 21 Bl

B AR
By e TR1USD GAP1 GCPI IR LER
1 100.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2 94.30 2.23 0.16 1.16 2.16
4 82.49 12.90 0.93 0.86 2.81
TR1USD 6 79.21 13.78 2.88 0.77 3.36
8 73.64 16.25 2.98 2.74 4.39
12 60.51 17.42 2.23 12.70 7.15
20 48.61 20.05 2.26 19.57 9.51
1 13.17 86.83 0.00 0.00 0.00
2 10.73 82.02 1.72 2.83 2.69
4 14.90 68.76 1.53 3.42 11.39
GAP1 6 15.78 70.42 1.33 391 8.56
8 16.35 69.87 1.35 3.94 8.48
12 17.34 67.37 1.43 3.97 9.89
20 16.90 67.80 1.39 3.77 10.15
1 0.10 0.19 99.71 0.00 0.00
2 0.54 9.69 87.74 0.16 1.86
4 1.57 19.46 62.83 1.35 14.78
GCPI 6 1.53 20.45 48.81 3.71 25.50
8 2.97 17.63 43.07 6.53 29.81
12 3.85 17.34 39.79 6.35 32.69
20 4.21 22.32 34.55 6.17 32.75
1 8.33 0.44 1.53 89.69 0.00
2 3.77 3.08 5.11 86.45 1.59
4 3.18 10.03 8.40 70.02 8.38
IR 6 5.95 12.17 5.64 62.30 13.94
8 9.33 11.70 4.04 58.46 16.47
12 12.81 14.95 3.29 50.59 18.35
20 16.87 21.25 2.68 41.37 17.83
1 0.38 9.34 4.46 0.02 85.80
2 0.13 13.39 4.19 0.18 82.11
4 1.52 18.93 7.13 1.00 71.42
LER 6 1.87 20.96 6.38 1.95 68.84
8 1.89 22.98 5.79 1.81 67.53
12 2.10 24.80 5.02 1.70 66.38
20 3.56 26.60 4.59 2.89 62.35
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(B3-2 AR : 1997Q3-2010Q2)

GCPI

10

GAP1

SMTER o (R - PR AR A A H R B
IR IE A AR IR B R I AR (2
R4 )

B BRI R B B oy, RO PRBUS AT G B

K4 PRI BRBOREI ATERRALGE RS R

5| AR a2l a3l a32 a4l a42 a43 as1 a52 a53 a54
4-1 | 1984Q1-1997Q2 | 0.354* | 0.174 | -0.134 | -0.025 | -0.0002 | -0.037 | -0.002 | 0.007** | 0.002 | -0.007
1997Q3-2010Q2 | -0.369%* | -0.042 | 0.193%* | -0.078** | 0.012 | -0.027 | -0.002 | 0.003* | 0.005% | 0.015
4-2 | 1984Q1-1997Q2 | 0.348* | 0.157 | -0.135 | -0.026 -0.001 | -0.036 | -0.002 |0.007**| 0.002 | -0.007
1997Q3-2010Q2 | -0.355%* [ -0.023 | 0.192%* | -0.076** | 0.010 | -0.029 | -0.0003 | 0.003* |0.006%* | 0.016
4-3 | 1984Q1-1997Q2 | 0.355% | 0.174 | -0.134 | -0.0002 |-0.000001 | -0.0003 | -0.002 | 0.007** | 0.002 | -0.726
1997Q3-2010Q2 | -0.374** | -0.025 | 0.193%** | -0.0007** | 0.0001 | -0.0002 | -0.0009 | 0.003* |0.006** | 1.937
4-4 | 1984Q1-1997Q2 | 0.349* | 0.157 | -0.135 | -0.0002 | -0.00001 | -0.0003 | -0.002 | 0.007** | 0.002 | -0.739
1997Q3-2010Q2 | -0.358** | -0.025 | 0.192%* | -0.0007** | 0.00009 | -0.0003 | -0.0003 | 0.003* | 0.007** | 1.591
A ¢ R4 B HH A TR1USD ~ GAPL ~ GCPI ~ IR ~ LER °
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> GAP1 » GCPI~ LIR ~» LER °
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K5 PRI BB IR S B — DIASA- 1 Ry B

EHAE RO S IR AR TR |

fEER ARG

s _— TRIUSD GAP1 GCPI IR LER
B | 1984Q1-|1997Q3-|1984Q1-|1997Q3-[1984Q1-[1997Q3-|1984Q1-| 1997Q3-|1984Q1-[1997Q3-
1997Q2 [ 2010Q2 | 1997Q2 | 2010Q2 | 1997Q2 | 2010Q2 | 1997Q2 | 2010Q2 | 1997Q2 | 2010Q2
1 | 100.00 | 100.00 | 0.00| 000| 000| 000[ 000[ 000| 000| 000
2 91.57| 7825| 738| 260| 0.06| 407| 019 648| 080| 8.60
4 84.63| 4579| 819 1131| 157| 3.97| 401| 2285| 160| 16.08
TRIUSD| 6 8204 | 3353 9.77| 13.13| 209| 1504| 443| 2556| 1.67| 1273
8 7843 | 3519| 1070 | 12.89| 1.93| 14.87| 455| 2452| 439| 1253
12 5879 | 27.32| 25.66| 1831| 235| 21.06| 4.04| 23.12| 9.16| 10.8
20 | 42.62| 2026| 4448| 1826| 1.89| 2273| 328 3135| 772| 740
1 6.03| 12.89| 9397 87.11| 0.00| 000 000| 000| 000| 0.00
2 480 | 15.14| 8483 | 5888| 3.52| 0.02| 049| 2237| 635| 3.59
4 6.16 | 13.98| 79.41| 3845| 3.40| 329| 4.04| 3854| 699| 574
GAP1 6 570 1072| 79.20| 4133| 3.77| 8.05| 485| 3552| 649| 437
8 765| 14.00| 76.13| 4220| 3.93| 746| 576| 3220 652| 4.14
12 823 | 12.86| 74.78| 40.81| 335| 1472| 6.82| 2721| 682| 439
20 933| 12.18| 7338 4144| 334| 18.00| 7.23| 2459 672| 3.80
1 497| 081 355| 11.99| 91.48| 8720| 000| 0.00| 0.00| 0.00
2 557 093] 23.66| 9.73| 67.62| 8445| 260| 486| 054| 0.03
4 430| 3.09| 2410 6.64| 47.11| 6645| 4.69| 1745| 19.80| 637
GCPI 6 412 229 2035| 1058| 4843 | 53.14| 9.04| 2548| 18.06| 851
8 433| 636 2145| 1075| 46.17| 52.88| 9.55| 2223| 1850| 7.77
12 391| 649| 29.18| 1596| 38.50| 50.82| 11.52| 1882 | 1690| 7.90
20 501 | 524| 31.08| 22.14| 36.16| 4782| 11.72| 17.04| 1604| 776
1 045| 3428| 008| 198| 1.87| 1.18| 97.60| 6255 0.00| 0.00
2 241 2364 067| 077] 1272 394| 8397| 69.06| 023] 259
4 1224 7.02| 1487 025| 2453| 7.03| 4503| 78.00| 332| 771
IR 6 1034 | 4.08| 1947| 1.65| 2061 | 432| 4285| 8149| 6.73| 846
8 1002 322| 1835| 1.56| 1848 | 4.16| 4633| 8322| 682 784
12 13.81 | 3.03| 1896| 3.65| 16.69| 11.54| 44.14| 76.07| 640| 5.71
20 14.12| 480 2072| 490| 1524| 13.55| 4330| 7133| 6.62| 542
1 658 131 2431 172] 037] 888| 08| 267| 6790| 8542
2 1354 066| 3546| 1.77| 029| 817| 336| 1880| 47.36| 70.60
4 6.63| 3.08| 5431| 203| 016| 1956| 1135| 3235| 27.56| 42.99
LER 6 432| 385| 6441| 225| 0.a8| 1899 11.77| 3492| 1932| 39.99
8 351 4.69| 7007| 603| 045| 1746| 10.19| 3625| 1578 | 35.58
12 382| 591 7488| 16.02| 039 1870| 839 30.88| 12.52| 2849
20 418 | 6.03| 7458| 1781| 062| 1991 863| 29.63| 11.99| 26.62
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