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五、股票市場

本（99）年底集中市場加權股價指數較上

年底上漲9.6%，所有類股指數皆呈上揚局面，

其中以航運及紡纖類股表現最佳；集中市場之

日平均成交值為 1,124 億元，較上年減少

5.0%。本年底店頭市場股價指數較上年底下跌

4.1%，主要係因電子及觀光類股指數下挫，至

於其餘類股指數則呈上揚；店頭市場之日平均

成交值為224億元，較上年增加7.5%。

（一）集中市場

1.上市公司家數持續增加

本年底集中市場上市公司家數共計 758

家，較上年底增加 17家；上市公司資本額達

5.9兆元，較上年底略增 1.0%；上市股票總市

值為23.8兆元，較上年底增加13.2%。此外，

本年共有12檔台灣存託憑證（TDR）新上市，

高於上年之10檔。

2.股價指數溫和上升

本年1月間，台股一度因兩岸金融MOU即

將生效之激勵而攀高，指數於 1月 15日漲至

8,357點。隨後，由於中國大陸人行調升存款

準備率，希臘等南歐國家爆發債信危機，致使

台股急速下挫，指數於2月6日跌至7,213點。

之後，由於希臘債信危機暫獲紓解，美國股市

頻創新高，激勵外資大舉買超台股，致使台股

強勁回升，指數於 4月 15日升至 8,172點。接

著，由於中國大陸人行第三度調升存款準備

率，南歐國家債信危機再起，導致國際股市大

幅下挫，以致台股走跌，指數於 6月 9日跌至

7,072點。

自6月中旬起，由於南歐國家債信危機趨

緩，美國股市勁升，以及 ECFA 題材持續發

酵，激勵外資大幅買超，致使台股持續走強，

指數於8月9日升抵8,034點。隨後，由於指數

8千點附近解套賣壓沉重，美國股市轉弱，以

及鴻海上半年財報表現不如預期，以致台股回

跌，指數於8月31日跌至7,616點。

自9月以至12月間，由於美國 Fed推出二

次量化寬鬆政策，國際資金持續流入亞洲，激

勵外資大幅買超台股，致使台股逐步攀升，指

數於12月31日漲至8,973點之本年最高點，較

98年底的8,188點上漲9.6%。

3.傳產類股表現優於大盤

從各類股股價變動來看，本年傳產類股及

金融股主要受惠於兩岸ECFA題材持續發酵以
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資料來源：行政院金融監督管理委員會證券期貨局。
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及新台幣升值效應帶動資產題材，致吸引市場

資金投入；反之，機電類股則受到新台幣升值

的衝擊，使其匯兌損失擴大，進而壓縮其獲利

空間，以致傳產類股及金融股表現遠優於機電

類股。傳產類股中漲幅較大的類股包括航運股

（47.8%）、紡纖股（31.8%）及塑化股（29.4%），

金融股上漲14.5%。至於機電股則僅略升0.5%。

4.成交值減退

由於本年股市呈現較大幅度的波動，投資

人操作較保守，致使交投減退，本年日平均成

交值為 1,124億元，較上年之 1,183億元減少

5.0%。本年2月、5月及6月，由於股市呈現較

明顯的回檔修正，交投減退，致日平均成交值

低於千億元水準，至於其餘各月日平均成交值

均超過千億元水準。

由於本年股市波動較大，交投減退，致使

本年股票成交值週轉率大幅下滑，由上年之

178.3%降為136.7%。

5.外資及自營商買超而投信則賣超

本年外資買超達 2,812億元；自營商也買

超27億元；投信法人則賣超678億元。

本年1月由於美股走高及兩岸金融MOU簽

訂，激勵外資出現小幅買超。2月、5月、6月

及8月由於南歐債信危機衝擊，美股走弱，促

使外資出現賣超；至於3月、4月及7月則因南

歐債信危機趨緩，美股走強，激勵外資出現買

超。自9月起連續4個月，由於美國Fed推出二

集中市場主要指標
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資料來源：行政院金融監督管理委員會證券期貨局。

年與     年集中市場各類股股價漲跌幅度

註：各年股價漲跌幅度係指各該年底和上年底比較。

資料來源：台灣證券交易所。
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次量化寬鬆政策，國際資金湧入亞洲，激勵外

資連續大舉買超台股。

本年由於台股指數已處於相對高檔，台股

上漲空間較小，投資人贖回基金意願升高，致

使投信法人遭受投資人贖回賣壓，因而有 9個

月均出現賣超，以致基金淨值由上年底之

4,596億元減為本年底之 4,057億元。

投信法人在 2月及 3月出現小幅買超，主

要係因台股回檔，促使其逢低承接；至於 7月

亦出現買超，主要係因ECFA簽訂題材發酵，

激勵投信法人加碼。

此外，自營商採取較短線操作策略，通常

在股市行情上揚時買超台股，而在股市下跌時

便出現賣超。本年 1月、2月、4月、5月、8

月及 10 月自營商出現賣超，主要係因台股行

情走弱所致。12 月雖然股價走高，但因台股

漲幅已大，加以年底結算需要，促使自營商逢

高減碼。6月因 ECFA簽訂題材激勵，即使股

市行情不佳，自營商仍加碼。至於其餘月份自

營商均出現買超，主要係因台股行情走高，使

其順勢加碼台股。

（二）店頭市場概況

1.上櫃公司家數增加

本年底店頭市場上櫃公司家數共計 564

家，較上年底增加 18 家；上櫃公司資本額達

7,060億元，較上年底減少 8.6%；上櫃股票總

市值為 19,846億元，較上年底增加 3.7%。

2.股價下跌，成交值反而增加

本年 1月至 2月上旬期間，由於中國大陸

人行調高存款準備率，南歐國家爆發債信危

機，國際股市大幅下挫，外資及國內法人聯袂

賣超，致使店頭市場股價指數急跌，2月6日跌

至122.8點之本年最低點。

2月中旬至4月中旬期間，由於南歐國家債

信危機暫獲紓解，美股回升，益以ECFA題材

加持，激勵外資買超台股，以致股價指數強勁

反彈，指數於4月15日升抵150.8點之本年最高

點。隨後，因南歐國家債信危機再起，中國大

陸人行再度調高存款準備率，國際股市走低，

促使外資大幅賣超，以致股價指數再度急挫，

指數於5月25日跌至124.0點。

自 6月至 8月中旬期間，由於南歐國家債

信危機趨緩，美股走高，以及ECFA題材持續

發酵，促使股價指數反彈。8 月中旬至 10 月

間，由於指數已逼近年初高檔，解套賣壓增

資料來源：   行政院金融監督管理委員會證券期貨局。
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大，加以美股呈現上下波動，促使股價指數陷

入盤整局面，指數大致在 133點至 145點間波

動。

11月至12月間，由於美國Fed推出二次寬

鬆政策，美股持續上揚，加以國際資金湧入亞

洲，外資大幅買超，以致股價指數持續走高，

指數於12月31日漲至144.0點，惟仍較98年底

的150.1點下跌4.1%。

本年店頭市場外資買超104億元，投信法

人及自營商同步出現賣超，金額分別為138億

元及35億元；日平均成交值為224.4億元，較

上年之208.7億元增加7.5%。

（三）股市重要措施

在股市重要措施方面，本年主要有：

1. 1月 15日，金管會訂定大陸地區投資人投資

臺灣地區證券限額。全體大陸地區合格機構

投資者（QDII）匯入投資臺灣地區證券之資

金，不得超過 5億美元，每家 QDII 申請限

額為 8千萬美元。大陸地區投資人投資臺灣

地區金融業，單一大陸地區投資人不得達

5%，全體大陸地區投資人不得達 10%。

之後，為因應經濟環境變遷，金管會於 99

年 12月 22日，將每家 QDII 申請投資限額

自 8千萬美元調升為 1億美元。

2. 1月 25日，為提升期貨市場之廣度與深度，

增加期貨交易人更多元化交易及避險管道，

臺灣期貨交易所推出 34 檔「股票期貨」契

約，並新增 13檔股票選擇權契約。

3. 1 月 29 日，因應兩岸證券期貨 MOU 生效

後，國內投信事業得向大陸地區主管機關申

請成為合格境外機構投資者（QFII）投資大

陸A股，金管會訂定證券投資信託事業向大

陸地區主管機關申請成為QFII，以投資大陸

地區證券市場上市有價證券之申報規範，投

信事業應按月申報投信基金及全權委託投資

資產投資人民幣計價上市有價證券（A股）

之部位及金額。

4. 2月 25日，為提升證券商競爭力並增加國人

投資標的，金管會開放證券商得受託、自

行買賣港澳地區證券交易市場掛牌之紅籌

股及陸股 ETF 等有價證券，並同時開放

證券商得自行買賣本國企業赴海外發行之

可轉換公司債（ECB）、海外存託憑證

（GDR、ADR）等有價證券。

5. 3月 16日，金管會公布「台灣地區與大陸地

區證券期貨業務往來及投資許可管理辦

法」，對大陸地區證券、期貨機構來台設立

辦事處及參股投資之事前審查、風險控管等

事宜，予以明確規範。

年與     年店頭市場各類股股價漲跌幅度

註：各年股價漲跌幅度係指各該年底和上年底比較。

資料來源：中華民國證券櫃檯買賣中心。
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6. 4月 7日，金管會開放發行人得以外國證券

交易市場之外國證券或指數為連結標的發行

國內認購權證等。

7. 5月 21日，考量境外基金投資人對境外基金

申購有降低平均持有成本與分散投資風險之

需求，金管會開放證券商得接受委託人以定

時不定額方式申購境外基金。

8. 6月 8日，台灣證券交易所修正「有價證券

借貸辦法」，新增特定境外外國機構投資人

得提供美元作為擔保品。

9. 8月 17日，金管會公告，證券金融事業因經

營業務所需，得於我國之外匯指定銀行開設

外幣存款帳戶持有外幣，其持有外幣總額度

以公司資本淨值之 30%為限。

10.10 月 6 日，金管會公告，修正「大陸地區

投資人來台從事證券投資及期貨交易管理辦

法」第 13 條，明定限制陸資投資之業別、

比率及金額；並調整為由主管機關會商各中

央目的事業主管機關及外匯業務主管機關擬

訂，報行政院核定。

11.11 月 11 日，為配合中央銀行外匯管理政

策，金管會修正境外華僑及外國人投資國內

證券之規定，外資投資國內公債，不論剩餘

年限長短，均納入匯入資金 30%額度規範，

但原買賣斷持有剩餘年限逾一年之公債部

位，併計入 30%額度後如有超限部分，得持

有至到期日止，惟不得新增部位。
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