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二、國內經濟及通膨展望 

本(2026)年第 1季輸出、民間投資與民間消費暢旺，帶動台灣經濟成長 14.55%，優於預期，且預估人工智慧(AI)

與高效能運算(High Performance Computing, HPC)等新興應用科技商機續發酵，上半年經濟成長率將達 12.74%。展

望下半年，AI 所帶動的輸出與民間投資，仍係支撐台灣經濟成長之關鍵動能。由於國際主要雲端服務供應商(cloud 

service provider, CSP)上修本年資本支出規模，且主要國家亦積極投入 AI基礎設施，預期 AI需求續強。同時，AI發

展重心由模型訓練(training)逐步擴展至推理(inference)，加速代理式 AI (Agentic AI)、邊緣 AI (Edge AI)、實體 AI 

(Physical AI)等場域應用，加以 AI伺服器新架構量產，均帶動高階製程與 AI關鍵零組件等需求擴增，支撐台灣下半

年輸出成長；此外，高階製程、先進封裝與 AI 關鍵零組件產能緊俏，國內相關業者陸續擴增產線、廠房與優化製

程，增添民間投資動能，加以預期民間消費成長態勢延續，維繫下半年經濟成長表現，惟因上(2025)年下半年比較基

期已高，預估下半年經濟成長率為 6.50%。整體而言，本行將本年經濟成長率預測值由前次(3月)之 7.28%，上調至

9.45%。 

物價方面，鑑於本年全年國際油價預測均值略為上修，我國進口物價續趨上揚，加以國內服務類通膨轉趨上升，

預期下半年物價漲幅將大於上半年。本行將本年台灣消費者物價指數(CPI)年增率預測值由前次(3 月)的 1.80%略上

修至 1.91%。 

以下就本年國內經濟成長、物價情勢及展望，分別加以說明。  
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(一)全球 AI 基礎建設正處擴張期，可望帶動本年台灣經濟穩健成長 

1. 本行預測本年經濟成長率為 9.45%，較前次預測值 7.28%上調 2.17 個百分點(圖 1)，除第 1 季經濟成長率優於預

期之外，主要考量美國四大 CSP資本支出上調、廠商加碼在台擴產(廠)投資與民間消費優於預期等有利因素。 

(1) 美國四大 CSP擴建資料中心、採購 AI伺服器，鞏固主導權，本年資本支出預估值上限由 2月約 6,700億美元調升

至 7,250億美元，年增 75% (圖 2)，加以AI應用由生成式AI推展至代理式AI，帶動硬體需求，使具高階製程與先

進封裝、伺服器代工或散熱解決方案優勢的台灣受益最大，可望續挹注相關供應鏈出口。 

 受主要 CSP擴大 AI基礎設施競賽與代理式AI商業化等帶動，全球半導體進入上升週期1(圖 3)，續支撐台灣出口

與國內廠商資本支出。 

(2) 載板等 AI 關鍵零組件與半導體高階產能吃緊，國內供應鏈業者積極擴廠或擴產；加以台灣科技業位居全球 AI

供應鏈核心地位，吸引國際大廠積極建立合作關係，並來台設點投資，增添民間投資成長動能。 

 

 

 

 

  

 
1 過去半導體銷售循環週期平均約 3~4 年，本輪循環將優於歷史表現。 

圖 1 本年以來台灣經濟成長率預測路徑 

資料來源：中央銀行 
註：*美國四大 CSP 為 Google、Amazon、Meta 與 Microsoft，

以支出上限計算年增率。 

資料來源：各公司財報、法說資料與新聞資料 

圖 2  美國四大 CSP*資本支出 圖 3  全球半導體銷售* 

 

註：*為 3 個月移動平均銷售。 

資料來源：World Semiconductor Trade Statistics 
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2. 全年淨外需與資本形成為支撐本年經濟成長的主要驅動力，分別貢獻 5.05與 2.28 個百分點(表 1)。 

表 1  本年台灣經濟成長率(yoy)及 GDP各組成項目貢獻之預測值 

  
經濟成長率 

(%) 
=(a)+(b)+(c)+(d) 

各項貢獻(百分點) 

內需 
=(a)+(b)+(c) 

    

(d) 
國外淨需求 

民間消費 
(a) 

政府消費 
(b) 

 資本形成 

(c) 民間投資 公共投資* 存貨變動 輸出 （-）輸入 

上半年 12.74  4.31  1.95  0.42  1.93  1.41  0.20  0.33  8.44  20.10  11.66  

下半年 6.50  4.47  1.07  0.81  2.60  1.44  0.09  1.06  2.03  9.96  7.93  

全年 9.45  4.40  1.49  0.62  2.28  1.43  0.14  0.71  5.05  14.75  9.69  

3. 比較基期墊高，本年下半年經濟成長低於上半年。 

(1) 新興應用科技及相關供應鏈之出口與投資趨勢延續，惟上年下半年比較基期已高，本年下半年經濟成長率(yoy)

預測值為 6.50%，低於上半年之 12.74% (圖 4)。 

(2) 經季節調整後實質 GDP對上季增率折成年率之經濟成長率(saar)而言，本年景氣擴張動能穩定(圖 5)。 

   

 

  

圖 4  台灣各季經濟成長率(yoy) 圖 5  台灣各季經濟成長率(saar) 

註：f 代表中央銀行預測數，其餘為主計總處公布之實際數。 

 

註：f 代表中央銀行預測數，其餘為主計總處公布之實際數。 

 

*：包含公營事業與政府投資。 

資料來源：中央銀行 
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(二)預期本年下半年台灣輸出持續成長；民間投資動能穩健，且民間消費成長態勢延續 

1. 下半年出口動能持續，全年輸出可望續呈雙位數成長 

(1) 國際主要 CSP擴大資本支出，加以各國亦積極推動主權 AI 與加速布建 AI基礎建設，AI、HPC及雲端資料服務

等需求殷切，帶動台灣電子資通訊出口動能。 

 本年 5 月商品出口年增率達 51.7%。出口成長動能仍集中於電子資通訊產品；而傳產貨品雖受中國大陸低價傾銷

加劇市場競爭、美國關稅政策等影響，惟近期成長動能回溫(圖 6)。 

 出口之地區別而言，美國續為台灣電子資通訊出口最大國(圖 7)，係支撐出口表現之關鍵引擎。 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

  

圖 6  台灣總出口、電子產品及傳產貨品出口年增率 

(以美元計價) 

註：電子資通訊產品包括電子零組件加上資通與視聽產品；傳產貨品為除了
動植物產品與油脂、調製食品、飲料及菸酒、電子零組件、資通與視聽
產品、光學及精密儀器以外的產品。 

資料來源：財政部 

 

圖 7  台灣電子資通訊產品出口之地區別占比 

(以美元計價) 

註：電子資通訊產品包括電子零組件加上資通與視聽產品。 

資料來源：財政部 
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(2) AI 發展正由模型訓練轉向推理，並加速朝「代理式 AI」、「邊緣 AI」(AI 手機與 PC)2等應用場域拓展，帶動

算力與自研晶片(ASIC)3需求，以及新一代 AI 伺服器對硬體效能與使用量提升，預期關鍵零組件需求倍增4，加

以國內半導體與伺服器等供應鏈具領導地位，且高階製程及先進封裝產能陸續開出，將挹注台灣下半年出口成長

動能。 

 4 月電子與資訊通信產品外銷訂單年增 63.5%，帶動整體外銷訂單成長 48.1% (圖 8)，加以本年以來，資訊通信

產品國內生產比重提高5，維繫下半年台灣出口成長。 

(3) 綜合前述有利因素，且考量下半年比較基期墊高，本行預測本年上半年實質輸出成長率為 27.86%，高於下半年

之 13.34%，全年為 20.05% (圖 9)。 

 

 

  

 

 

 

 

 

  

 
2 代理式 AI 經授權後，可自行採取行動、決策等，以達成最終目標；邊緣 AI 指 AI 模型在手機、物聯網裝置等終端設備上運行。 
3 目前 CSP 巨頭皆投入自研晶片發展，如 Google 的 TPU。ASIC (Application Specific Integrated Circuit)為特定任務訂製之晶片，可提高運算效率與降低成本、耗

能。隨著 AI 應用多樣化與專業化，ASIC 需求亦提升。 
4 如 Vera Rubin 架構預計下半年推出，其對硬體效能及使用量提升，相關封測、載板、散熱與電源管理等供應鏈需求將大增。 
5 資訊通信產品外銷訂單的國內生產比重由上年之 25.9%升至本年 1~4 月之 29.9%；電子產品則維持 6 成以上之國內生產比重。 

註：f 代表中央銀行預測數，其餘為主計總處公布之實際數。 

圖 9  台灣實質輸出成長率 圖 8 台灣外銷訂單金額年增率 

(以美元計價) 

 

註：電子與資訊通信產品為電子產品加上資訊通信產品；傳產貨品主要包括

化學、塑橡膠、紡織品、基本金屬、機械、電機及運輸工具。 

資料來源：經濟部 
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2. 廠商深化在台投資，預期下半年及全年民間投資動能穩健 

(1) 半導體供應鏈維持製程領先優勢，續擴充高階產能、研發支出，加以 AI等新興科技應用擴增，相關供應鏈仍供

不應求，國內封裝測試、載板與伺服器等廠商提高資本支出6以擴充產能，以及國際大廠續加碼對台投資7，均增

添民間投資動能。 

 本年 5 月半導體設備購置力道續增，進口年增率為 22.4%，而資本設備進口成長 54.7% (圖 10)。 

 本年 4 月投資財生產指數續呈雙位數成長(圖 11)，民間投資動能延續。 

(2) 國人出國旅遊、AI產品空運需求暢旺，航空業擴編客、貨機隊，有利推升民間投資動能。 

 本年第 1季運輸工具投資同步走揚，年增 8.47%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
6 本年台積電資本支出預估為 520 億~560 億美元，目前偏向上限；日月光、力成、京元電等封裝廠商投資上看新台幣 3,687 億元，較 2 月預估高 414 億元。 
7 如 5 月 AMD 宣布投資台灣 100 億美元，確保下半年 AI 機櫃產能順利開出，甚至滿足未來三年產能需求；Google 本年加碼新台幣 270 億在台擴建資料中心。 

圖 10  台灣資本設備與半導體設備進口年增率 

註：以美元計價。 

資料來源：財政部 

圖 11  台灣投資財生產指數年增率 

資料來源：經濟部 
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(3) 因 AI與半導體需求擴張，廠商對經濟前景展望續佳，有助激勵業者投資意願，挹注下半年民間投資擴增。 

 各產業看法雖分歧，惟受惠 AI硬體需求帶動，5 月製造業 PMI 與未來 6個月展望指數續同步走升(圖 12)，並創

近 5 年最強擴張。 

(4) 考量前述有利因素，本行預測本年上、下半年實質民間投資成長率分別為 6.17%與 7.30%，全年為 6.71% (圖 13)。 

 

 

  

 

  

 

 

   

  

註：f 代表中央銀行預測數，其餘為主計總處公布之實際數。 

圖 13  台灣實質民間投資成長率 

資料來源：國發會 

圖 12  台灣製造業 PMI與未來 6個月展望指數 
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3. 景氣穩健、薪資成長，預期下半年民間消費動能延續，全年成長增溫 

(1) 當前國內景氣、就業市場情勢穩定，薪資成長持續，以及上年上市櫃公司獲利成長，提高本年現金股利發放意願，

挹注民眾可支配所得，加以股市交易熱絡，帶動金融服務手續費增加，均促進民間消費動能回升。此外，國人出

國旅遊熱度不減8，亦有助活絡民間消費。 

 AI需求強勁，4 月景氣對策信號維持紅燈(圖 14)；另領先指標再度轉為上升，同時指標續呈上升，顯示國內景氣

穩健。 

 薪資成長與娛樂展演增加，以及政府陸續推出國旅補助等有利因素，挹注餐飲與零售消費支出(圖 15)。本年 1~4

月餐飲與零售業營業額成長動能優於上年。 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
8 國人出國旅行支出上升，民間消費增加，惟服務輸入同步提高，兩者相抵，對整體 GDP 並無影響。 

資料來源：經濟部 

圖 15  台灣零售、餐飲業營業額年增率 

註：「綠燈」表示景氣穩定；「紅燈」表示景氣熱絡；「黃紅燈」為注意性燈號。 

資料來源：國發會 

圖 14  台灣景氣對策信號 
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(2) 內需服務業相關活動熱絡，非製造業採購經理人指數(NMI)與其未來 6個月展望指數續處擴張(圖 16)，下半年內

需擴增動能穩定。 

(3) 綜合前述因素，預測本年上、下半年實質民間消費成長率分別為 4.39%及 2.52%，全年則為 3.43% (圖 17)。 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

  

註：f 代表中央銀行預測數，其餘為主計總處公布之實際數。 

圖 17  台灣實質民間消費成長率 

資料來源：國發會 

圖 16  台灣 NMI與未來 6個月展望指數 
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4. 下半年經濟不確定性因素仍多，惟主要機構普遍上修本年台灣經濟成長率預測值 

(1) 經濟不確定性因素 

地緣政治與極端氣候推升全球通膨風險：近期美伊談判達成停火共識，惟荷姆茲海峽航運全面恢復尚需時日，復

以中東能源生產設備有待修復，增添全球通膨與經濟之變數。另外，高溫、乾旱與天然災害等極端氣候事件頻仍，

恐助漲糧食、燃料等價格，並透過製造、物流與原物料等成本傳遞，進一步加劇全球通膨壓力，抑制消費、企業

投資意願，拖累全球經濟成長動能。 

主要經濟體央行貨幣政策未來走向：中東衝突推升能源價格，並透過運輸與燃料成本轉嫁，恐擴散為廣泛之商品

與服務價格上漲，加劇通膨風險，致主要經濟體貨幣政策立場趨於緊縮，進而削弱企業投資動能，亦牽動未來國

際資金流向，影響全球股匯債市穩定。 

AI企業資本支出規模變化與股價重估值之風險：主要 CSP積極布建 AI基礎建設，其資本支出規模的調整狀況，

左右本年台灣出口成長幅度。此外，全球 AI 企業股價大漲，加以部分 AI 企業採特殊目的公司(SPV)表外融資、

私募信貸，擴大槓桿，或彼此進行循環交易支援業務發展，若企業獲利無法支撐當前高估值，恐引發投資人情緒

急遽反轉，該等股價面臨大幅修正風險，而影響全球金融市場穩定。 

美國關稅等政策後續發展：2 月美國基於《貿易法》第 122 條款對全球進口商品課徵的 10%臨時關稅，已被美國

國際貿易法庭裁定違法，並持續訴訟中。後續美國可能透過《貿易法》第 301 條款及《貿易擴張法》第 232 條款

分別針對國家別及產品別加徵差異化關稅。美國關稅的後續發展以及各國與美方之貿易協定是否履行，亦增添全

球經貿不確定性。  



22 

 

9.45 

7.22
7.56 

9.64 9.33 

10.10 
9.90 

9.50 
9.90 

8.90 

8.02 

5.64 

10.30 

7.85 

0

2

4

6

8

10

12

央行

(6/18)

中經院

(4/17)

台經院

(4/24)

主計總處

(5/29)

台綜院

(6/16)

台大國泰

(6/17)

Nomura

(6/12)

Standard

 Chartered

(6/12)

J.P.

Morgan

(6/12)

Morgan

 Stanley

(6/12)

UBS

(6/15)

S&P Global

 Market

 Intelligence

(6/15)

Goldman

 Sachs

(6/17)

Citi

(6/17)

%

4月以來平均值

8.81%

截至3月19日平均值

6.12%

(2)電子資通訊製造業生產持續暢旺，當前國內外主要機構對本年台灣景氣展望多較 3月樂觀，經濟成長率預測值介

於 5.64%~10.30%之間，平均值為 8.81% (圖 18)。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

圖 18  國內外主要機構對本年台灣經濟成長率之預測 



23 

 

(三) 當前國內通膨仍屬溫和，本行上修本年 CPI及核心 CPI年增率預測值分別為 1.91%、1.90% 

1. 當前國內通膨仍屬溫和 

(1) 本年 3 月，農曆春節因素消失，CPI年增率回降至 1.20%。嗣因油料費漲幅逐漸擴大，加以機票價格反映燃油附

加費調漲，提升運輸費及娛樂服務費漲幅，CPI年增率回升，至 5月為 2.20%，係 2025 年 4 月以來新高(圖 19)；

不含蔬果及能源之核心 CPI 年增率則為 2.12%。 

(2) 本年 1至 5月平均 CPI 年增率為 1.52%，上漲主因：(1)金飾、珠寶等個人隨身用品價格上漲；(2)餐飲業者反映

食材、人事及租金等經營成本調漲價格，外食費價格上漲；(3)房租調高；(4)娛樂服務、教養費用及運輸費上漲

(圖 20)。 

 

 

圖 19  台灣 CPI及核心 CPI年增率 

資料來源：主計總處 

圖 20  本年 1至 5月台灣 CPI年增率主要影響項目 
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2. 當前國內輸入性通膨壓力尚屬可控 

(1) 本年以來，國內進口物價走升 

 本年 5 月，以美元計價之進口物價年增率續升為 17.21%，係 2022 年 4 月以來最高；以新台幣計價之進口物價年

增率則升為 22.33%，係 1980 年 7 月以來新高(圖 21)。 

 本年 1 至 5 月以美元計價及新台幣計價之進口物價分別年增 9.26%、6.94%。 

(2) 國內進口物價攀升，主要受積體電路等電子零組件、原油等能源礦產品價格上漲影響；惟大多反映至出口物價，

加以政府積極採穩定能源價格措施，國內輸入性通膨壓力尚屬可控。 

 例如，本年 5月積體電路等進口價格年增 27.95%，惟大多反映至出口相關商品價格，國內相關電子消費品如電腦、

行動電話等在 CPI所占權數小(分別為 1.21%、0.64%)，對 CPI年增率影響有限(分別為+0.07、-0.05個百分點)。 

 本年 5 月能源礦產品(含原油、天然氣等)進口價格年增 56.60%，惟政府積極採能源價格穩定機制9等供給面措施，

有效減輕國內通膨壓力。 

 

 

 

 
9 政府能源價格穩定機制如(1)落實油價雙緩漲機制及搭配專案緩漲機制吸收至少 60%售價漲幅、(2)民生用天然氣與桶裝瓦斯及電價凍漲等。 

圖 21  台灣進口物價指數年增率 
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3. 本行略上修本年台灣 CPI與核心 CPI年增率預測值至 1.91%與 1.90% 

(1) 鑑於本年全年國際油價預測均值略為上修10，我國進口物價續趨上揚，加以國內服務類通膨轉趨上升(圖 22)11，

本年台灣通膨壓力上升。惟同時考量政府積極採供給面措施12穩定國內物價，本行將本年 CPI及核心 CPI年增率

預測值，分別由 3月之 1.80%、1.75%略上修至 1.91%、1.90% (圖 23)。 

 本行持續密切關注中東衝突之發展對國際油價及台灣通膨之影響。 

 地緣政治風險與天候因素係影響未來台灣通膨走勢之重大變數。 

 

 

    

  

 
10 本年初至 6 月 15 日，布蘭特油價平均值為每桶 93.7 美元，隨近期美伊達成和平停火協議，預期國際油價回降，本行設定本年全年布蘭特油價平均值為每桶 90

美元，略高於本年 3 月本行理事會設定之每桶 85 美元。 
11 由於國際油價高漲，大幅推升燃油附加費，國際機票及國外旅遊團費反映調漲售價，致國內服務類通膨轉呈上升趨勢。 
12 政府採供給面措施，包括：(1)持續落實「亞鄰最低價」調整上限與「油價平穩措施」之油價雙緩漲機制；(2)搭配專案緩漲機制吸收至少 60%售價漲幅；(3)關

鍵原物料稅負減徵措施持續延長至本年 9 月底，並擴大汽柴油貨物稅減徵幅度至 50%；(4)4 月起桶裝瓦斯貨物稅減徵 50%(例如，20 公斤桶裝瓦斯貨物稅每桶
減徵 6.9 元)；(5)4 至 6 月民生用天然氣與桶裝瓦斯價格維持不變、4 至 9 月電價凍漲；(6)大眾運輸票價凍漲措施延長為 6 個月，以及計程車油價補助加碼(至
1 萬 5,000 元)；(7)強化民生商品(如塑膠袋)價格監測，防範不合理囤積漲價。 

資料來源：中央銀行 

圖 22  CPI、商品類及服務類 CPI年增率 

單位：％

CPI 商品 服務

2025年 1.66 1.14 2.14

2026/1-5 1.52 0.69 2.30

圖 23  本行對本年 CPI、核心 CPI年增率之預測 
單位：%

2025年 2026年(f)

CPI 1.66 1.91

核心CPI 1.66 1.90
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(2) 國內外主要機構對台灣本年 CPI年增率預測值介於 1.80%至 2.10%，平均為 1.95% (圖 24)。 

(3) Consensus Economics 每月發布之本年台灣 CPI 通膨率預測平均值，本年 3 月之前多介於 1.5%至 1.6%，4 月起

升至 1.9%，5月及 6 月則均維持在 1.9% (圖 25)。 

 

 

 

 

 

 

 

圖 24  國內外主要機構對台灣本年 CPI年增率預測值 圖 25  近 20家專業預測機構對台灣本年 CPI通膨率 

之預測數平均 

資料來源：Asia Pacific Consensus Forecasts, Consensus Economics Inc. 
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