
二、主要經濟體經濟情勢

（一）美國經濟成長仍具韌性，歐、日

景氣回溫；通膨走勢分歧

2025 年，美國貿易政策及其不確定性抑

制內需，惟 AI 相關資本支出大增，以及股

市大漲帶來正向財富效果，部分抵銷其負面

衝擊，全年經濟成長率由上年之 2.8% 降至

2.2%，仍領先多數先進經濟體。勞動市場出

現「低聘僱、低裁員」現象，非農就業人數增

加 18.1 萬人，遠低於上年之新增 145.9 萬人，

失業率自上年之 4.0% 升至 4.3%。物價方面，

國際油價下跌及美國勞動市場放緩，緩解通

膨上行壓力，CPI 年增率自上年之 3.0% 降至

2.6%，惟仍高於 Fed 之 2% 目標。

歐洲經濟與通膨表現持穩，企業因應美

國關稅政策而提前出貨，支撐 2025 年歐元區

經濟溫和復甦，全年成長率由上年之 0.9% 升

至 1.5%。主要成員國復甦進度不一：德國擴

大國防支出之財政激勵效果尚未浮現，經濟

表現平疲；法國因公共支出受限與政治不確

定性影響，經濟溫和成長。物價方面，國際能

源價格下跌，加以食品類通膨趨緩，2025 年

調和消費者物價指數（HICP）年增率自上年

之 2.4% 續降至 2.1%，已趨近 ECB 之 2% 對

稱性目標。

日本 2025 年上半年米價大漲及弱勢日圓

帶動食品價格上揚，實質薪資持續低迷抑低

消費者信心，加上美國對汽車課徵 25% 之高

關稅不利企業投資及輸出，經濟一度低迷。

所幸 4 月大阪萬國博覽會開幕帶動觀光熱

潮，美國於 9 月宣布調降汽車關稅至 15%。

新任首相高市早苗於 11 月緊急推出規模約

21.3 兆日圓之經濟對策，擴大所得稅免稅額

度、降低汽油稅、發放水電瓦斯費補貼及兒

童津貼等，並積極投資 AI 及半導體等 17 項

關鍵產業，激勵股市衝破 5 萬點心理關卡後

仍屢創新高，提振企業投資及加薪之信心，

全年經濟成長率由上年 -0.2% 回升至 1.1%。

物價方面，儘管政府大量釋出儲備米，並藉

由補助電費及瓦斯費以壓制物價上漲力道，

惟在日圓走貶壓力下，食品、日常用品，以

及旅宿服務價格持續上揚，全年 CPI 年增率

由上年之 2.7% 升至 3.2%。

（二）其他亞洲經濟體經濟成長走勢分

歧，通膨下滑

中國大陸 2025 年經濟維持穩定成長。投

資受房地產低迷、地方政府債務壓力及防止惡

性競爭政策影響而表現疲弱；相對地，消費在

「以舊換新」政策效應下升溫，出口亦受惠於

市場多元化而穩健成長。全年經濟成長率為

5.0%，與上年持平，達成官方設定之 5% 左右

目標。

南韓 2025 年前 3 季經濟成長率受惠於內

需回溫、外需走強而逐季回升，惟第 4 季受

民間投資續疲拖累而略放緩。全年經濟成長

壹、國際經濟金融篇
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率由上年之 2.0% 降為 1.0%，主因固定資本

形成衰退幅度擴大，輸出成長因面臨中國大

陸競爭而轉弱。印度因民間消費與政府投資

增加，預測 2025 財政年度經濟成長率將由上

年度之 7.1% 升至 7.6%。

物價方面，2025 年中國大陸消費信心

不振，全年 CPI 年增率為 0.0%，低於上年

之 0.2%，通縮壓力續存。南韓 CPI 年增率

自 9 月起受韓元走弱推升進口成本影響，全

年 CPI 年增率 2.1%，續高於央行 2% 通膨目

標值，惟低於上年之 2.3%，創近 5 年新低。

印度因食品價格大幅下跌，加以全球能源價

格走低抑制國內能源價格，全年 CPI 年增率

2.2%，低於上年之 5.0%。

主要經濟體或地區經濟成長率

單位：%

年
經濟體或地區別

2023 年 2024 年 2025 年

全球 3.5 3.3 3.3
先進經濟體 1.7 1.8 1.7
新興市場暨開發中經濟體 4.7 4.3 4.4
美　　國 2.9 2.8 2.2
日　　本 0.7 -0.2 1.1
歐 元 區 0.4 0.9 1.5
　德　　國 -0.9 -0.5 0.2
　法　　國 1.4 1.2 0.9
英　　國 0.3 1.1 1.3
台　　灣 1.1 5.3 8.7
南　　韓 1.6 2.0 1.0
印　　度 7.2 7.1 7.6
中國大陸 5.4 5.0 5.0

資料來源：1. IMF World Economic Outlook Update, January 2026 及 IMF World Economic Outlook, October 2025。
　　　　　2. 各官方網站。
　　　　　3. 印度為財政年度（當年之 Q2 至次年之 Q1）數據。

主要經濟體或地區消費者物價指數年增率

單位：%

年
經濟體或地區別

2023 年 2024 年 2025 年

全球 6.7 5.8 4.1
先進經濟體 4.6 2.6 2.5
新興市場暨開發中經濟體 8.2 7.9 5.2
美　　國 4.1 3.0 2.6
日　　本 3.2 2.7 3.2
歐 元 區 5.4 2.4 2.1
　德　　國 6.0 2.3 2.2
　法　　國 4.9 2.0 0.9
英　　國 7.3 2.5 3.4
台　　灣 2.5 2.2 1.7
南　　韓 3.6 2.3 2.1
印　　度 5.7 5.0 2.2
中國大陸 0.2 0.2 0.0

資料來源：1. IMF World Economic Outlook Update, January 2026 及 IMF World Economic Outlook, October 2025。
　　　　　2. 各官方網站。
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