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(二)	人壽保險公司

11�年壽險公司資產規模維持成

長，權益對資產比率回升，信用評等

水準仍佳，獲利大幅提升，國外投資

部位持續擴大並面臨較高之匯率、利

率及股價風險，保費收入轉為成長，

惟全年保費淨流出缺口擴大，應持續

關注未來現金流之變化。

1. 資產持續成長

1 1 � 年 底 壽 險 公 司 資 產 規 模

達��.�0兆元，相當於全年GDP之

144.18%(圖�-4�)，年增率由上年

�.81%續升至5.��%，資產持續成

長；其中1�家本國壽險公司(含�家外

資主要持股之壽險子公司��)資產市占

率合計�8.��%；另�家外商壽險公司

在臺分公司�0	市占率合計僅1.01%。

資產市占率前三大壽險公司依序為國泰(�4.0�%)、富邦(15.48%)及南山(15.14%)

人壽，市占率合計54.�4%，較上年底減少0.0�個百分點，市場結構變動不大。

2. 投資比重略減

11�年底壽險公司之資金運用以投資為主，惟比重略減至8�.��%�1，分離

帳戶保險商品資產比率成長至�.��%，放款則持續萎縮至�.�5%；資金來源以

保險負債占80.�4%為大宗，權益比重則因獲利大幅上升及股市回穩而上升至

�.01%(圖�-48)。

��	 �家外資主要持股子公司包括保誠、安聯及安達國際壽險公司，11�年底資產市占率合計�.11%。
�0	 �家外商壽險公司在臺分公司，包括英屬百慕達商友邦及法商法國巴黎壽險公司。
�1	 主要為國外投資及國內有價證券投資(包含保險相關事業投資)，比重分別為��.40%及1�.8�%。

圖 3-47  壽險公司資產規模

資料來源：保險安定基金、行政院主計總處。

圖 3-48  壽險公司資產負債結構

註：資料基準日為11�年底，(	)內為11�年底資料。

資料來源：保險安定基金。
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3. 113年獲利大幅回升

受 惠 於 淨 投 資 收 益 成 長 ，

11 �年壽險公司稅前淨利� , 1 5 5億

元 (圖�-4�)，較上年80�億元大增

��1.�4%；平均ROE及ROA分別為

1�.0�%及0.88%，遠高於上年4.�0%

及0.�4%(圖�-50)。�1家壽險公司

中，獲利較佳且ROE高於10%者有1�

家，較上年增加�家，且經營虧損者

由上年�家減少至�家。

4. 平均資本適足率及權益對資產比率

皆上升

11�年底壽險公司平均資本適足

率較上年底��8.0�%上升至��1.�5%��	

(圖�-51)，主要係發行長期次順位債

且獲利持續挹注資本，使自有資本

大幅上升所致。個別壽險公司中，

資本適足率高於�00%者有14家，與

上年底相同；另有1家壽險公司低於

法定標準�00%(圖�-5�)。

此外，受惠於獲利提升使保留

盈餘增加，11�年底權益對資產比率

回升至�.��%(圖�-5�)，略高於上年

底之�.1�%；惟仍有1家壽險公司低

於法定標準�%。

��	 壽險公司每半年申報主管機關資本適足率資料。

圖 3-49  壽險公司稅前淨利

資料來源：保險安定基金。

圖 3-50  壽險公司ROE及ROA

註：ROE=稅前淨利/平均權益；ROA=稅前淨利/平均資產

資料來源：保險安定基金。

圖 3-51  壽險公司資本適足率

註：1.	資本適足率=自有資本/風險資本

	 �.	本資料不含經金管會依法接管公司，該等公司資料自

遭接管年度起剔除。

資料來源：保險安定基金。
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5. 信用評等水準大致維持穩定

11�年1�家受評壽險公司中，

有1家壽險公司因資本與獲利水準

改善，由中華信評調升信用評等一

級至 twAA+，但有1家因營運績效

持續疲弱，遭調降信用評等一級至

twA+，其餘壽險公司無信用評等被

調整情形；年底除1家壽險公司信用

評等為twA-外，其餘受評壽險公司

信用評等均在twA相當等級以上，其

中資產市占率前三大之壽險公司，

信用評等均維持在代表履行財務承

諾能力強之twAA或twAA+等級。評

等展望方面，有1家壽險公司因營運

績效不佳維持評等展望為負向，另

有�家壽險公司因母公司合併之不確

定因素，分別被列入「信用觀察發

展中」及「信用觀察負向」名單，

其餘均維持穩定。

中華信評指出��，114年壽險公司在接軌新一代清償能力制度前，獲利可望維

持穩健成長，惟匯率風險及市場不確定性仍為關鍵影響因素，值得持續關注。

6. 近期金融市場劇烈震盪，投資部位面臨較高之市場風險

11�年底壽險公司國外投資部位持續成長至��.0�兆元，投資標的以有價證券

為主，其中債票券投資約占�成，股票投資及其他權益類商品約占1成。國內有價

證券投資部位亦持續成長至�.40兆元，其中債票券投資約占�成，股票投資約占�

成。114年4月美國對等關稅政策引發全球股市重挫，美國公債亦出現劇烈波動，

��	 依據中華信評11�年1�月1�日「�0�5年台灣信用展望」報告。

圖 3-52  壽險公司資本適足率之分布

資料來源：保險安定基金。

圖 3-53  壽險公司權益對資產比率

註：資產係扣除分離帳戶保險商品資產。

資料來源：保險安定基金。
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宣布關稅暫緩實施後，金融市場暫趨

穩定，惟仍具不確定性。壽險公司多

數債券部位持有至到期日，但以公允

價值評價之金融資產部位仍高，易受

金融市場波動影響，股票投資風險及

利率風險升高。

另國外投資以美元部位為主，

為降低匯率波動衝擊，壽險公司積

極採用衍生性金融商品避險、一籃

子貨幣避險及提存外匯價格變動準備金因應。為協助壽險業提升避險策略之運

用彈性以強化資本，金管會於11�年�月修正發布「人身保險業外匯價格變動準

備金應注意事項」�4，提高準備金提存及沖抵比率。截至同年1�月底止，已有4

家壽險公司申請並獲准適用新制，合計提存�54億元，惟114年5月以來新臺幣對

美元匯率波動幅度加大，未避險部位之匯率風險升高，宜持續密切關注該風險

對壽險公司之影響。

7. 宜密切關注未來現金流之變化

隨美元升值帶動美元保單解約潮，11�年前�季各月保費收入金額多低於保

險給付(圖�-54)，致保費收入扣除保險給付之現金淨流出缺口持續擴大，惟第4

季受惠於投資型及利變型保單銷售回溫，轉為現金淨流入��4億元，但11�年現

金淨流出缺口仍達�,���億元，高於上年之�,1�5億元。壽險公司11�年底現金及

約當現金部位達�,0�8億元，尚足以因應現金流出，惟近期新臺幣大幅升值恐對

其現金流產生另一波壓力。金管會已針對壽險業營業、投資及籌資活動三大現

金流加強監控，且將視市場與政策變化適時調整監理措施，以確保市場穩定與

保戶權益。

�4	 修訂內容包括：(1)固定提存比率由0.�%提高至1.�%；(�)未避險外幣資產及負債兌換損益之額外提存及沖抵比率

由50%提高至100%；(�)提高準備金累積上限，另沖抵下限調整為不得低於零；(4)得申請將特定負債項下準備金

轉列至外匯價格變動準備金；(5)不分新舊制，首次採用�FRS	1�產生對「權益」之有利影響數，得報經主管機關

核准，將其一定金額轉列至外匯價格變動準備金。

圖 3-54  壽險公司保費收入與保險給付

註：保險給付包括滿期、生存選本與解約等。

資料來源：保發中心。




