
六、債券市場

113 年債券發行額為 1 兆 6,795 億元，較

112 年增加 996 億元；年底整體債券發行餘額

為 17 兆 3,543 億元，較 112 年增加 4,021 億

元或 2.37%。

就 113 年各類債券觀察，中央政府公債

發行 5,380 億元，主要為因應中央政府債務基

金辦理舉新還舊財務運作及支應總預算或特

別預算需要，較 112 年增加 600 億元。公司

債方面，企業發行 6,938 億元，惟較 112 年減

少 795 億元，主要因市場利率上揚，企業減

少發行債券所致；金融債券方面，銀行發債

總額為 981 億元，較 112 年增加 355 億元，

主要因銀行為補充資本以提高資本適足率，

增加發行次順位金融債券所致。

至於外國債券及國際債券，113 年外國

發行人在台發行以新台幣計價之外國債券，

發行規模為 73 億元，較 112 年增加 33 億元；

外國發行人在台發行以外幣計價之國際債

券，折合新台幣為 3,151 億元，較 112 年增

加 727 億元。

次級市場方面，113 年以來，由於美債殖

利率上揚，國內 10 年期指標公債殖利率亦走

升，平均為 1.43%，較 112 年增加 22 基本點。

此外，全年債市交易量為 38 兆 1,365 億元，

較 112 年增加 2 兆 7,301 億元，主要因公債殖

利率上升，養券利差擴大，債券需求上升所

致。

以下分別就債券發行市場及流通市場加

以說明：

（一）發行市場

1. 政府公債

為因應中央政府債務基金辦理舉新還舊財

務運作及支應總預算或特別預算需要，113 年

中央政府發行公債 5,380 億元，較 112 年增

加 600 億元，發行年期有 2 年、5 年、10 年、

20 年及 30 年期。

就行業得標比重觀察，113 年以銀行業

得標比重 76.08% 為最高，其次為證券業的

18.87%，再次為票券業的 2.54%。截至 113 年

底止，中央政府公債發行餘額為 6 兆 341 億

元，較 112 年增加 1,216 億元或 2.06%。

此外，本年直轄市政府公債發行總額為

272 億元，年底發行餘額為 1,402 億元，較

112 年減少 74 億元或 5.01%。

公債行業別得標比重

18.87 % 76.08 %

2.54 %
2.51 %

銀行業證券業

22.17 % 68.15 %
銀行業證券業

票券業
保險業

3.75 %
5.93 %票券業
保險業

資料來源：本行國庫局。

年底113 112 年底

參、國內金融篇

75



2. 公司債

公司債係國內企業在台發行以新台幣或

外幣計價之債券。113 年公司債發行總額為

6,938 億元，較 112 年減少 795 億元，主要因

市場利率上揚，企業減少發行債券所致。

就債券發行期限觀察，以 5 年期券

占 42.02% 為最大宗，其次為 10 年期券的

31.07%。累計至年底，公司債發行餘額為

3 兆 8,369 億元，較 112 年增加 2,725 億元

或 7.64%。

3. 金融債券

113 年金融債券發行總額為 981 億元，較

112 年增加 355 億元，主要因銀行為補充資本

以提高資本適足率，增加發行次順位金融債

券所致。

就債券發行期限觀察，以 10 年期券

占 46.83% 為最大宗，其次為 5 年期券的

26.30%。累計至年底，金融債券發行餘額為

1 兆 1,609 億元，較 112 年減少 606 億元或

4.96%。

4. 資產證券化受益證券

113 年資產證券化受益證券商品無新案發

行亦無償還，年底發行餘額仍為 59 億元，與

112 年持平。

5. 外國債券及國際債券

外國債券係指外國機構在台發行以新台

幣計價之公司債，目前流通在外之外國債券，

大多為在台第一上市櫃之境外公司所發行之

債券發行概況統計表

單位：新台幣億元

年 /月
合　計 中央政府公債 直轄市政府公債 公司債 金融債券

資產證券化
受益證券

外國債券 國際債券

發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額

111 16,527 163,191 5,201 57,995 0 1,507 4,731 31,252 1,489 12,554 59 112 109 551 4,939 59,219

112 15,800 169,522 4,780 59,125 197 1,476 7,733 35,644 627 12,215 0 59 39 500 2,424 60,502

113 16,795 173,543 5,380 60,341 272 1,402 6,938 38,369 981 11,609 0 59 73 459 3,151 61,304

113 / 1 2,210 170,990 900 59,575 45 1,497 661 36,079 14 12,219 - 59 - 493 591 61,068

2 575 170,850 350 59,325 - 1,497 - 36,017 25 12,210 - 59 - 492 200 61,249

3 1,763 170,941 550 58,611 176 1,673 720 36,523 54 12,150 - 59 3 493 260 61,432

4 2,077 172,210 650 59,261 - 1,558 892 37,032 83 12,124 - 59 - 492 452 61,684

5 1,023 172,229 330 59,591 - 1,558 587 37,139 59 11,890 - 59 16 492 31 61,500

6 1,548 172,556 350 59,941 - 1,476 781 37,393 105 11,696 - 59 - 491 312 61,500

7 1,367 172,481 300 59,791 - 1,476 337 37,137 3 11,629 - 59 7 495 719 61,894

8 759 172,441 300 60,091 - 1,476 434 37,147 11 11,568 - 59 11 504 2 61,595

9 1,393 172,059 500 59,541 - 1,476 569 37,326 206 11,501 - 59 3 502 115 61,653

10 1,915 172,477 350 59,891 - 1,351 1,087 38,106 115 10,947 - 59 20 515 343 61,608

11 995 173,194 450 59,991 - 1,351 362 38,271 52 11,597 - 59 13 522 118 61,402

12 1,171 173,543 350 60,341 51 1,402 507 38,369 253 11,609 - 59 - 459 10 61,304

註：細項加總因四捨五入，容或與總數未盡相符。

資料來源：1.本行編「中華民國金融統計月報」（114年 2月）。
2.金融監督管理委員會銀行局編「資產證券化案件統計表」。
3.本行外匯局編「國際金融組織在台發行債券概況」。
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公司債。113 年外國債券發行總額為 73 億元，

較 112 年增加 33 億元。累計至年底，外國債

券發行餘額為 459 億元，較 112 年減少 41 億

元或 8.15%。

國際債券係指外國機構在台發行以外幣

計價之公司債。113 年國際債券發行總額折合

新台幣為 3,151 億元，較 112 年增加 727 億

元，主要因美元市場利率走跌，外國機構增

加發行債券所致。就國際債券發行幣別觀察，

以美元債占 99.17% 為大宗，其次為澳幣債

的 0.45%。累計至年底，國際債券發行餘額折

合新台幣為 6 兆 1,304 億元，較 112 年增加

801 億元或 1.32%。

（二）流通市場

由於美債殖利率上揚，加以本行於 113 年

第 1 季調升政策利率，帶動台債殖利率上揚，

惟國內資金充裕，台債殖利率漲幅較小。113 年

國內 10 年期指標公債殖利率平均升為 1.43%，

較 112 年的 1.21%，約增加 22 基本點。

就其他期別的公債殖利率曲線觀察，

113 年的 5 年期、20 年期及 30 年期公債平均

殖利率，分別較 112 年增加 28 基本點、1 基

本點及 7 基本點。

113 年國內整體債市交易金額為 38 兆

1,365 億元，較 112 年增加 2 兆 7,301 億元或

7.71%，主要因公債殖利率上升，養券利差擴

大，債券需求上升所致。其中，買賣斷交易

減少 9,084 億元或 18.27%，附條件交易增加

3 兆 6,385 億元或 11.96%。

若就各類債券觀察，113 年公司債為

23 兆 6,450 億元，占總交易額 62.00% 為最

大宗；其次政府公債為 12 兆 1,153 億元，占

31.77%；金融債券則為 1 兆 1,971 億元，占

3.14%。至於國際債券、外國債券及資產證

券化受益證券交易金額分別為 6,876 億元、

4,868 億元及 47 億元，分別僅占 1.80%、

1.28% 及 0.01%。

2.0

1.6

1.2

0.8

0.4

0.0

%

資料來源：中華民國證券櫃檯買賣中心。

各期別公債殖利率走勢
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資料來源：中華民國證券櫃檯買賣中心。

公債殖利率曲線
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各類債券交易概況表

單位：新台幣億元

年 /月 合　計 政府公債
公司債

金融債券
資產證券化
受益證券

外國債券 國際債券
普　通 可轉換

111 354,049 131,378 174,731 15,025 19,800 267 5,373 7,475
112 354,064 129,164 180,110 20,143 13,123 55 5,785 5,683
113 381,365 121,153 210,578 25,872 11,971 47 4,868 6,876
113 / 1 34,436 11,731 18,567 1,953 989 0 549 647

2 23,687 8,161 12,612 1,430 673 0 402 409
3 34,479 12,171 17,952 2,273 917 0 620 546
4 30,957 9,134 17,931 1,866 835 0 601 590
5 31,996 9,603 18,079 2,195 1,054 0 538 526
6 29,871 9,038 16,769 1,982 1,140 5 392 545
7 31,070 8,691 18,100 2,389 888 35 338 629
8 32,954 11,090 17,629 2,569 952 0 317 397
9 32,872 11,039 17,750 2,180 1,070 0 239 595

10 33,441 9,765 19,385 2,152 1,147 5 312 675
11 32,674 10,378 17,695 2,415 1,089 1 345 751
12 32,929 10,353 18,110 2,468 1,218 0 214 565

註：1.自 99年 4月起，各類債券交易資料包括買賣斷及附條件交易；之前，因缺乏詳細資料，附條件交易均歸入「政府債券」。
2.細項加總因四捨五入，容或與總數未盡相符。

資料來源﹕中華民國證券櫃檯買賣中心。
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