
六、債券市場

112 年債券發行額為 1 兆 5,800 億元，較

111 年減少 727 億元；年底整體債券發行餘額

為 16 兆 9,522 億元，較 111 年增加 6,331 億

元或 3.88%。

就 112 年各類債券觀察，中央政府公債

發行 4,780 億元，主要為因應中央政府債務基

金辦理舉新還舊財務運作及支應總預算或特

別預算需要，惟較 111 年減少 421 億元。公

司債方面，企業發行 7,733 億元，較 111 年增

加3,002億元，主要因企業資金需求增加所致；

金融債券方面，銀行發債總額為 627 億元，

較 111 年減少 862 億元，主要因銀行資本充

足，減少發行次順位金融債券所致。

至於外國債券及國際債券，112 年外國

發行人在台發行以新台幣計價之外國債券，

發行規模為 39 億元，較 111 年減少 69 億元；

外國發行人在台發行以外幣計價之國際債

券，折合新台幣為 2,424 億元，較 111 年減

少 2,515 億元。

次級市場方面，美國聯準會升息，帶動

美債殖利率上揚，台債殖利率亦隨之走升，

10 年期指標公債殖利率平均為 1.21%，較

111 年增加 12 基本點。此外，全年債市交易

量為 35兆 4,064億元，較 111年增加 15億元。

以下分別就債券發行市場及流通市場加

以說明：

（一）發行市場

1. 政府公債

為因應中央政府債務基金辦理舉新還舊

財務運作及支應總預算或特別預算需要，

112 年中央政府發行公債 4,780 億元，較

111年減少 421億元，發行年期有 2年、5年、

10 年、20 年及 30 年期。

就行業得標比重觀察，112 年以銀行業得

標比重 68.15% 最高，主要因中華郵政公債需

求增加所致；其次為證券業占 22.17%，惟較

111 年占比下滑，主要因國內養券利差縮小所

致。保險業占比下降至 5.93%，主要因保險業

增加國外投資部位，致國內公債得標比重下

滑。截至 112 年底止，中央政府公債發行餘

額為 5 兆 9,125 億元，較 111 年增加 1,130 億

元或 1.95%。

此外，本年直轄市政府公債發行總額為

197 億元，年底發行餘額為 1,476 億元，較

111 年減少 31 億元或 2.02%。

公債行業別得標比重

22.17 % 68.15 %

3.75 %
5.93 %

銀行業證券業

28.79 % 60.47 %
銀行業證券業

票券業
保險業

3.53 %
7.21 %票券業
保險業

資料來源：本行國庫局。
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2. 公司債

公司債係國內企業在台發行以新台幣或

外幣計價之債券。112 年公司債發行總額為

7,733 億元，較 111 年增加 3,002 億元，主要

因企業資金需求增加所致。

就債券發行期限觀察，以 5 年期券

占 42.75% 為最大宗，其次為 10 年期券的

26.93%。累計至年底，公司債發行餘額為

3 兆 5,644 億元，較 111 年增加 4,392 億元

或 14.05%。

3. 金融債券

112 年金融債券發行總額為 627 億元，較

111 年減少 862 億元，主要因銀行資本充足，

減少發行次順位金融債券所致。

就債券發行期限觀察，以 5 年期券

占 32.98% 為最大宗，其次為 7 年期券的

25.01%。累計至年底，金融債券發行餘額為

1 兆 2,215 億元，較 111 年減少 338 億元或

2.70%。

4. 資產證券化受益證券

112 年資產證券化受益證券商品無新案發

行，年底發行餘額為 59 億元，較 111 年減少

53 億元或 47.39%。

5. 外國債券及國際債券

外國債券係指外國機構在台發行以新台

幣計價之公司債，目前流通在外之外國債券，

大多為在台第一上市櫃之境外公司所發行之

公司債。112 年外國債券發行總額為 39 億元，

較 111 年減少 69 億元。累計至年底，外國債

券發行餘額為 500 億元，較 111 年減少 51 億

債券發行概況統計表

單位：新台幣億元

年 /月
合　計 中央政府公債 直轄市政府公債 公司債 金融債券

資產證券化
受益證券

外國債券 國際債券

發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額 發行額 餘　額

110 26,906 159,471 6,170 56,745 666 1,649 7,237 29,839 1,352 12,340 0 53 106 516 11,375 58,330

111 16,527 163,191 5,201 57,995 - 1,507 4,731 31,252 1,489 12,554 59 112 109 551 4,939 59,219

112 15,800 169,522 4,780 59,125 197 1,476 7,733 35,644 627 12,215 0 59 39 500 2,424 60,502

112 / 1 1,084 163,492 480 58,225 - 1,487 512 31,354 45 12,521 - 101 - 550 47 59,253

2 1,294 163,889 650 58,225 - 1,487 - 31,260 43 12,519 - 97 16 551 585 59,751

3 1,214 163,834 600 58,075 - 1,487 411 31,536 166 12,564 - 92 - 549 37 59,531

4 1,427 164,871 300 58,375 116 1,583 888 32,313 65 12,462 - 88 - 549 59 59,502

5 1,548 165,779 550 58,925 - 1,583 689 32,495 0 12,440 - 84 - 549 308 59,704

6 1,815 167,013 300 58,975 81 1,664 1,112 33,328 90 12,510 - 81 - 542 232 59,913

7 1,227 167,005 250 58,775 - 1,664 854 33,720 13 12,452 - 78 5 545 105 59,772

8 1,420 167,532 300 58,725 - 1,664 924 34,414 43 12,436 - 75 2 524 150 59,695

9 1,409 167,758 500 58,475 - 1,664 618 34,710 37 12,386 - 72 1 521 252 59,930

10 1,599 168,987 300 58,775 - 1,513 985 35,574 52 12,416 - 71 4 505 259 60,133

11 977 169,411 250 58,825 - 1,491 325 35,617 12 12,403 - 69 2 501 388 60,505

12 785 169,522 300 59,125 - 1,476 415 35,644 60 12,215 - 59 9 500 - 60,502

註：細項加總因四捨五入，容或與總數未盡相符。

資料來源：1.本行編「中華民國金融統計月報」（113年 2月）。
2.金融監督管理委員會銀行局編「資產證券化案件統計表」。
3.本行外匯局編「國際金融組織在台發行債券概況」。
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元或 9.29%。

國際債券係指外國機構在台發行以外幣

計價之公司債。112 年國際債券發行總額折合

新台幣為 2,424 億元，較 111 年減少 2,515 億

元，主要因美元市場利率上揚，外國機構減

少發行國際債券所致。就國際債券發行幣別

觀察，以美元債占 93.25% 為大宗，其次為澳

幣債的 3.10%。累計至年底，國際債券發行餘

額折合新台幣為 6 兆 502 億元，較 111 年增

加 1,283 億元或 2.17%。

（二）流通市場

由於美國聯準會升息，帶動美債殖利率

上揚，加以 112 年本行於第 1 季調升政策利

率，帶動台債殖利率上揚，惟國內資金充裕，

台債殖利率漲幅較低。112 年國內 10 年期指

標公債殖利率平均升為 1.21%，較 111 年的

1.09% 增加 12 基本點。

就其他期別的公債殖利率曲線觀察，

112 年的 5 年期及 20 年期公債平均殖利率，

分別較 111 年增加 9 基本點及 11 基本點。惟

30 年期公債平均殖利率，則減少 33 基本點，

主要係因 30 年期公債交易籌碼主要仰賴初級

市場發行，由於 111 年 30 年期公債於 111 年

11 月初級市場發行時，市場利率正處於高點，

後因市場利率走跌，以致 30 年期公債於 112 年

5 月及 11 月發行時，市場利率較 111 年 11 月

為低，經交易金額加權平均後，致 30 年期公

債平均殖利率較 111 年下滑。

112 年國內整體債市交易金額為 35 兆

4,064億元，較111年僅增加15億元或0.004%。

其中，買賣斷交易減少 1,678 億元或 3.26%，

附條件交易增加 1,693 億元或 0.56%。

若就各類債券觀察，112 年公司債為 20 兆

253 億元，占總交易額 56.56% 為最大宗；其次

政府公債為 12 兆 9,164 億元，占 36.48%；金

融債券則為 1 兆 3,123 億元，占 3.71%。至於

外國債券、國際債券及資產證券化受益證券交

易金額分別為 5,785 億元、5,683 億元及 55 億

元，分別僅占 1.63%、1.61% 及 0.02%。

2.0

1.6

1.2

0.8

0.4

0.0

%

資料來源：中華民國證券櫃檯買賣中心。

各期別公債殖利率走勢
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資料來源：中華民國證券櫃檯買賣中心。
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各類債券交易概況表

單位：新台幣億元

年 /月 合　計 政府公債
公司債

金融債券
資產證券化
受益證券

外國債券 國際債券
普　通 可轉換

110 361,388 155,579 158,072 13,482 20,249 5 3,930 10,070
111 354,049 131,378 174,731 15,025 19,800 267 5,373 7,475
112 354,064 129,164 180,110 20,143 13,123 55 5,785 5,683
112 / 1 21,862 8,708 10,650 910 998 12 307 276

2 27,351 11,197 12,845 1,349 1,154 0 448 358
3 32,648 13,393 14,624 1,773 1,673 8 645 533
4 25,154 8,927 13,034 1,323 1,147 13 393 319
5 29,301 10,694 14,643 1,826 1,197 8 449 484
6 31,137 11,746 15,278 1,998 1,193 3 436 483
7 30,048 10,361 15,798 1,858 968 6 523 534
8 31,748 11,170 16,893 1,990 827 0 430 439
9 30,131 10,803 15,652 1,687 1,004 0 434 552

10 30,579 10,835 16,179 1,456 959 4 583 563
11 31,383 10,627 16,616 1,866 978 1 558 738
12 32,723 10,705 17,899 2,107 1,025 0 581 406

註：1.自 99年 4月起，各類債券交易資料包括買賣斷及附條件交易；之前，因缺乏詳細資料，附條件交易均歸入「政府債券」。
2.細項加總因四捨五入，容或與總數未盡相符。

資料來源﹕中華民國證券櫃檯買賣中心。
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