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(三)	票券金融公司

111年票券公司資產規模縮減且

保證餘額減少，不動產授信集中度仍

高，惟授信品質尚佳；資本適足率因

風險性資產減少而上升，但獲利能力

明顯衰退，且流動性風險及利率風險

仍高。

1. 資產規模縮減

1 1 1 年 底 票 券 公 司 資 產 總 額

10,���億元，較上年底減少1�5億元

或1.2�%，主要係債券投資部位認列

大額評價損失所致，相對GDP比率

亦由上年底之�.��%續降至�.5�%(圖

�-5�)。

資產負債結構方面，資產面以

債票券投資占��.5�%為主，較上年

底略增0.1�個百分點，負債面主要為

短期性之附買回債票券及借入款占��.�1%，亦較上年底上升2.1�個百分點，權

益比重則因債券評價損失造成權益總額降低，由上年底之1�.0�%降至11.�0%(圖

�-5�)。整體而言，資產負債結構變動不大。

2. 信用風險

(1)	保證餘額縮減，但不動產授信集中度仍高

111年底票券公司保證餘額5 , � � �億元，較上年底減少� 2 �億元或

圖 3-57  票券公司資產規模

資料來源：本行金檢處、行政院主計總處。

圖 3-58  票券公司資產負債結構

註：資料基準日為111年底，(	)內為110年底資料。

資料來源：本行金檢處、金管會銀行局。
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1�.12%(圖�-5�)，主要係票券公

司金融資產評價損失擴大侵蝕資

本，為使資本適足率維持於允

當水準，遂縮減商業本票保證業

務。影響所及，保證及背書餘額

占淨值10�	之平均倍數由上年底之

�.��倍下降至�.2�倍，個別票券

公司均未逾5.5倍之法定上限105。

111年底票券公司對不動產

與營造業提供保證及以不動產為

擔保之授信比重分別升至�1.�5%

及�2.05%，對不動產業保證比

重2�.�0%，雖低於�0%之法定限

額10�，惟整體不動產授信集中度

仍高。鑑於近期國內不動產市況

轉趨保守、新建餘屋去化壓力漸

增，復以部分中小型建商恐有財

務惡化之虞，應密切關注其對不

動產相關授信品質之影響。

(2)	保證墊款比率上升，惟整體授信品質尚佳

111年底票券公司保證墊款比率為0.1�%，高於上年底之0.01%(圖�-�0)，

惟整體授信品質尚佳；保證墊款覆蓋率10�	則因保證墊款增加，由上年底之

21�.�5倍驟降至�.�0倍，但所提列準備仍足敷因應可能呆帳損失。

10�	 本節所稱「淨值」均係上年度決算分配後之淨值。
105	 依據金管會「票券金融公司辦理短期票券之保證背書總餘額規定」，票券公司資本適足率在1�%以上者，保證

背書總餘額不得超過淨值之5.5倍；資本適足率在12%以上未達1�%者，不得超過5倍；資本適足率在11%以上未

達12%者，不得超過�倍；資本適足率在10%以上未達11%者，不得超過�倍；資本適足率低於10%者，不得超過1
倍。111年底均以5.5倍為限。

10�	 依金管會110年12月票券公司辦理不動產業保證業務之強化監理措施規定，票券公司對不動產業之保證餘額占保

證總額之比率不得逾�0%，所稱不動產業之範圍，除依票券公會有關不動產業歸類及控管標準辦理，尚包括對非

不動產業之保證，其資金提供集團從事不動產業之關係企業使用者。
10�	 保證墊款覆蓋率=(備抵呆帳+保證責任準備)/保證墊款金額。

圖 3-59  票券公司商業本票保證餘額

資料來源：本行金檢處。

圖 3-60  票券公司保證墊款比率

註：保證墊款比率=保證墊款金額/(保證墊款金額+保證餘額)
資料來源：本行金檢處。
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(�)	持有租賃業免保證商業本票餘

額續增，宜密切關注其潛在信

用風險

111年底票券公司持有之免

保證商業本票餘額1,1�5億元，

較上年底之 � � � 億元大幅增加

1��.�1%(圖�-�1)，主要係預期利

率走升且市場資金趨緊，影響交

易對手買入票券意願，不利票券

公司去化包銷部位所致。各票券

公司持有免保證商業本票餘額占

淨值之倍數均未逾2倍之規定上

限10�。其中，所持有租賃業發行

之免保證商業本票餘額亦持續擴

增至��1億元，考量租賃業具以短

支長之營運特性，恐潛藏較高信

用風險，應密切關注其對票券公

司資產品質之影響。

3. 流動性風險仍高

票券公司經營模式具有以短支

長特性，111年底資金來源�成以上

仰賴短期性之金融機構拆款與附買

回交易，而資金用途有�成以上運

用於債、票券投資，且其中債券部

位占�0 .��%，續有資產負債期限

不對稱之情形；票券公司新臺幣資

10�	 依據「中華民國票券金融商業同業公會會員辦理免保證商業本票業務自律規範」，票券商持有免保證商業本票總

限額(含國營事業)，不得超過其淨值之2倍。

圖 3-61  票券公司持有免保證商業本票餘額

資料來源：本行金檢處。

圖 3-62  票券公司0-30天期距缺口比率

註：0-�0天期距缺口比率=未來0-�0天新臺幣資金流量期距缺

口/新臺幣資產總額

資料來源：本行金檢處。

圖 3-63  票券公司固定利率債券餘額及存續期間

資料來源：金管會。
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金流量0-�0天期距缺口對新臺幣資

產總額比率由上年底-1�.�0%收窄

至-1�.��%(圖�-�2)，流動性風險趨

於下降，惟仍偏高。

111年底票券公司主要負債 10�	

對淨值之平均倍數，亦由上年底之

�.��倍略升至�.00倍，主要係附買回

債票券規模擴增使主要負債增加，

致整體財務槓桿程度略升，惟個別

票券公司均低於法定上限之10倍或

12倍110。

4. 債券投資之利率風險仍高

111年票券公司之固定利率債券

投資餘額減少2.�5%至�,1��億元，平

均存續期間則由上年底之�.��年進一

步縮短至�.��年(圖�-��)，且近期臺

債殖利率逐漸回落，惟考量主要經

濟體通膨持續居高，未來貨幣政策

走勢仍具相當不確定性，恐使全球

債市持續面臨修正壓力，票券公司

債券投資之利率風險仍高，值得密

切關注。

5. 稅前淨利大幅減少，獲利能力衰退

111年票券公司稅前淨利�2億

10�	 主要負債包括拆款及融資、附買回交易、發行公司債及商業本票等。
110	 依據「票券商主要負債總額及辦理附賣回條件交易限額規定」，票券公司資本適足率在12%以上者，主要負債不

得超過淨值之10倍；資本適足率在10%以上未達12%者，不得超過�倍；資本適足率低於10%者，不得超過�倍；

若有健全銀行股東或為金控公司子公司者，得再增加2倍。111年底各票券公司資本適足率均高於12%，故適用10
倍或12倍之上限。

圖 3-64  票券公司稅前淨利

資料來源：本行金檢處。

圖 3-65  票券公司ROE及ROA

註：ROE=稅前淨利/平均權益；ROA=稅前淨利/平均資產

資料來源：本行金檢處。

圖 3-66  票券公司資本適足性相關比率

資料來源：本行金檢處。
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元(圖�-��)，較上年大幅減少�2億元或�1.5�%，主要係利息費用增加且金融資

產處分利益減少所致；影響所及，平均ROE及ROA由上年�.��%及1.2�%下滑至

�.2�%及0.��%(圖�-�5)，獲利能力衰退。

6. 平均資本適足率上升

111年底票券公司平均第1類資本比率及資本適足率，分別由上年底12.��%

及1�.2�%上升至1�.��%及1�.��%(圖�-��)，主要係商業本票保證業務縮減，使

風險性資產總額減幅較大所致；各票券公司資本適足率均遠高於法定最低標準

�%。




