
65

參、國內金融篇

五、股票市場

109年初以來，肺炎疫情從中國大陸蔓延

至全球，衝擊各國經濟與股市，台股復受外資

大幅賣超拖累，大跌至3月中旬之低點。嗣隨

各國祭出寬鬆貨幣政策與紓困措施，及國安基

金啟動護盤機制，台股反彈走升；下半年起由

於半導體供應鏈受惠5G 應用、疫情衍生遠距

商機及蘋果新機熱銷，晶片需求大增，激勵主

要電子權值股大漲，推升台股大盤指數持續震

盪走揚至年底之歷史新高點。109年底集中市

場加權股價指數較上年底上漲22.8%。

集中市場各類股指數中，造紙類股由於防疫

口罩用量增加，宅經濟（網購消費）盛行，商品

包裝需求提高，致紙價高漲，廠商獲利大增，股

價飆升77.2%居冠；玻璃陶瓷類股在疫情復工拉

貨潮推升玻璃價格下，主要大廠營收表現亮眼，

股價大漲56.5%次之；航運類股因疫情引發缺櫃

與塞港問題，致貨運供不應求，國際航運指數及

運價報價走揚，帶動股價上漲 53.1%。109年集

中市場股票日平均成交值為 1,863億元，較上

年大幅增加70.4%，締歷史新猷。

109年底櫃買市場股價指數較上年底上漲

23.3%，除紡織纖維及觀光類股下跌外，其餘

類股均上漲，以航運類股受前述集中市場同類

股利多因素激勵，股價大漲81.0%居冠；生技

醫療類股在檢測試劑、預防疫苗及治療用藥等

疫情商機帶動下，股價上漲29.1%居次。109年

櫃買市場股票日平均成交值為493億元，較上

年增加57.0%，創歷年新高。

（一）集中市場

1.上市公司家數及市值均增加，雙創歷年新高

109年底集中市場上市公司家數共計 948

家，較上年底增加6家。全體上市公司資本額

為7.2兆元，較上年底增加1.2%。上市股票總

市值為44.9兆元，較上年底增加23.3%。109年

台灣存託憑證（TDR）下市1檔，無新增，截

至年底為13檔。

2.股價先跌後升，創歷史新高

109年1月以來，由於肺炎疫情從中國大陸

蔓延至全球，在各國以封城停工、管制入出境

應變下，產出與需求停滯，並衝擊全球經貿發

展，致國際股市重挫，台股復受外資連續賣超

拖累，由年初之12,100點跌至3月19日之全年

最低8,681點，大跌3,419點。

嗣因各國祭出寬鬆政策與紓困措施，肺炎

疫情逐漸趨緩，加以國安基金宣示進場護盤，

台股反彈，並隨美股走升屢締新猷；下半年起
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資料來源：臺灣證券交易所；中華民國證券櫃檯買賣中心。
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受到疫苗研發有成、5G 題材方興未艾、蘋果

新機熱賣等利多因素激勵，推升電子權值股

（如台積電、聯發科）等大漲，台股震盪走揚

至年底之歷史新高 14,733 點，較上年底之

11,997點上漲22.8%。

觀察各類股股價變動，109 年除金融保

險、觀光、食品、水泥及汽車等類股下跌，其

餘類股均上漲。其中，由於疫情使防疫口罩用

量提高，以及宅經濟（網購消費）盛行，商品

包裝需求增加，致紙價高漲，廠商獲利大增，

造紙類股飆升77.2%居冠；玻璃陶瓷類股在疫

情復工拉貨潮推升玻璃價格下，主要大廠營收

表現亮眼，股價大漲56.5%次之；航運類股因

疫情引發缺櫃與塞港問題，致貨運供不應求，

國際航運指數及運價報價走揚，帶動股價上漲

53.1%；電子類股因半導體產業受惠疫情帶動

宅經濟（如家用遊戲機）及遠距商機，AI 與

5G 快速發展，相關需求暢旺，產能滿載，激

勵電子類股漲幅達36.5%。

下跌類股中，金融保險類股因低利率造成

集中市場主要指標
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自營商買賣超

（億元）
年/月

股價指數

（期底）

股票日平均成交值

（億元）

成交值週轉率

（%）
上市市值

（億元）

外資買賣超

（億元）

投信法人買賣超

（億元）

9,727.4 1,199 92.6 293,185 -3,551 -15 -994

11,997.1 1,094 80.4 364,135 2,442 113 525

14,732.5 1,863 123.3 449,038 -5,395 427 -1,696

11,495.1 1,448 6.2 349,033 -426 -36 -136

11,292.2 1,318 7.3 343,023 -1,300 -65 -160

9,708.1 1,678 12.5 295,167 -3,591 52 -563

10,992.1 1,509 9.0 334,284 208 242 -86

10,942.2 1,668 10.0 332,897 -1,517 91 -81

11,621.2 1,839 10.4 353,827 841 104 104

12,664.8 2,148 12.8 385,215 57 108 -90

12,591.5 2,185 12.0 383,087 -626 26 -171

12,515.6 1,850 10.7 381,129 -551 -55 -425

12,546.3 1,667 8.3 382,464 -143 -37 -122

13,722.9 2,163 10.9 418,119 1,090 -45 216

14,732.5 2,585 13.2 449,038 564 41 -183

資料來源：金融監督管理委員會證券期貨局。

集中市場各類股股價漲跌幅

資料來源：臺灣證券交易所。
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獲利不如預期，加以外資大幅賣超，股價下跌

5.4%最多；觀光類股受到肺炎疫情衝擊，各國

採取鎖國或封城措施，導致旅遊業停擺，股價

下跌2.1%；食品類股由於政府開放美國豬肉進

口，引發食安疑慮，股價下跌1.5%。

3.成交值大幅擴增

由於市場資金充裕，加以國內投資人踴躍

參與（大戶、散戶交易人數及證券新開戶數均

創新高），109年股票日平均成交值為1,863億

元，較上年之1,094億元大幅增加70.4%，改寫

歷史紀錄。

此外，隨著日平均成交值擴增，109年股

票成交值週轉率由上年之80.4%升至123.3%，

為10年來新高。

4.外資賣超金額為歷年之最

109年外資賣超台股高達5,395億元，創歷

年之最；投信法人及自營商則分別買超427億

元及賣超1,696億元。

109年1月至3月，隨肺炎疫情漸趨惡化並

蔓延全球，外資逐月擴大賣超，致台股跌至全

年最低點；4月因疫情緩和及多國央行實施寬

鬆貨幣政策，外資回補買超；5月受到美國擴

大華為禁令18衝擊，外資再度賣超；6月至7月

受惠於疫情帶動宅經濟及遠距商機，外資買

超，尤其青睞台積電等電子權值股，推升台股

走揚；惟8月至10月在華為禁令升級19、歐美

疫情復燃影響下，國際資金撤離，連續賣超台

股；11月至12月由於蘋果新機熱賣及法人看好

半導體科技股，外資回頭買超台股，激勵股價

升抵歷史新高。

投信法人方面，109年除1月、2月、9月

至11月為了因應投資人贖回壓力、作帳需要或

指數處於相對高檔等因素，逢高減碼賣超台股

外，其餘月份均為買超。

此外，自營商採取較短線操作策略，通常

在股市行情上揚時買超台股，而在股市下跌時

便出現賣超。109年除6月及11月自營商買超台

股外，其餘月份則因自營商調節持股部位或逢

高獲利了結操作，賣超台股。

（二）櫃買市場概況

1.上櫃公司家數及市值均增加

109年底上櫃公司家數共計782家，較上年

底增加 7家。全體上櫃公司資本額為 7,422億

元，較上年底略減0.6%，主要係因多數新上櫃

公司之資本額遠比下櫃公司小。上櫃股票總市

值為4.35兆元，較上年底增加26.8%。

2.股價指數先跌後升，創新高

109 年櫃買市場股價走勢與集中市場相

近。股價指數由年初之150.9點大跌至3月19日

之全年最低 103.3點；嗣於市場資金寬鬆、外

資買超、權值股（如環球晶）大漲等利多因素

18 109年 5月 15日美國要求使用美國設備和技術的外國半導體公司（如台積電），須獲美國事前允許才能供貨華為。9月 15日生效。

19 109年 8月 18日美國禁止華為及其列入實體清單之 38家關聯企業取得在美國境內外使用美國技術和軟體開發和生產的晶片。台積電、聯發科、高通、

三星、美光等 9月 15日後停止與華為業務往來。
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帶動下，櫃買市場股價隨集中市場股價同步震

盪走升至年底之全年最高 184.1點，創歷史新

猷，較上年底之149.4點上漲23.3%。

觀察櫃買市場各類股股價變動，109年除

紡織纖維及觀光類股下跌，其餘類股均上漲，

其中，航運類股與電子類股受前述集中市場同

類股利多因素激勵，股價分別大漲81.0%居首

及 27.4%居第三；生技醫療類股則在檢測試

劑、預防疫苗及治療用藥等疫情商機帶動下，

股價上漲29.1%居次。

109年櫃買市場外資及投信法人證券買賣

超分別為買超963億元及28億元，自營商則賣

超200億元。

109年櫃買市場因股票交易人數創245萬人

之新高，日平均成交值達493億元，較上年之

314億元大幅增加57.0%，亦締歷史新高。

（三）股市重要措施

109年股市重要措施有：

3月19日，金管會宣布自即日起啟動三項

穩定股市措施：（1）個股當日收盤價跌幅達

3.5%以上，次一交易日不得平盤下放空；

（2）調降每日借券賣出委託數量；（3）放寬

信用交易追繳差額之抵繳擔保品範圍。

3 月 23 日，為提高交易效率及資訊透明

度，並與國際接軌，台股盤中時段（9:00-13:

25）即日起採逐筆交易，開收盤時段則維持集

合競價。

6月9日，由於國內外股市逐步回穩及我國

肺炎疫情控制得宜，金管會宣布，有關本年3

月19日起實施之三項穩定股市措施，自6月10

日起解除。

10月 12日，國安基金宣布退場，結束自

109年3月20日起，共207天之史上次長護盤。

10月26日，台股實施盤中零股交易，買賣

申報時間自上午9時至下午1時30分，競價方

式為上午9時10分起第一次撮合，之後每3分

鐘以集合競價撮合；買賣申報價格範圍及漲跌

幅度，與當日普通交易一致。

櫃買市場各類股股價漲跌幅

資料來源：中華民國證券櫃檯買賣中心。
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