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民國108年資金流量概況 

108年(以下稱本年)美中貿易衝突加劇，受全球經貿活動減緩影響，

台灣外需疲弱，惟國內半導體高階製程、5G基礎建設與離岸風電投資陸

續進行，加上美中衝突帶來轉單效應及台商回流，製造業廠商擴增在台

產能，有助減緩外在衝擊，全年經濟仍溫和成長。另全球主要經濟體央

行貨幣政策轉趨寬鬆，全球金融市場表現優於上(107)年，台股指數更創

29年來新高。 

在資金用途上，本年台股上揚帶動國內部門增持國內有價證券；而

受國人證券劃撥活期儲蓄存款增加、大額優惠活存利率專案、廠商資金

調度等影響，致存款亦呈增加。惟景氣不確定性影響對外貿易，應收預

付款增額較上年明顯縮減，對外直接投資亦趨保守。 

資產配置方面，本年底家庭部門續以持有存款、人壽保險準備與退

休基金準備為主，比重約6成5，另因上市櫃公司市值增加，對上市上櫃

公司股權投資比重亦見增加；企業部門因全球經貿活動減緩，致應收及

預付款餘額較上年減少，惟比重仍超過3成；政府部門仍以持有公營事業

權益之國內有價證券投資為主，比重逾7成。至於金融部門，以承作放款

為主，比重近3成；其次，由於壽險公司、退休基金及共同基金對國外證

券投資持續增加，加以全球股債價格均揚，致金融部門對國外證券投資

比重擴增至2成2。 

一、資金來源與用途分析 

（一）國內非金融部門 

本年國內非金融部門（包括家庭及非營利團體、公民營企業及政

府）主要資金來源較上年減少，惟資金用途則較上年增加，致金融性投

資淨額（資金用途扣除資金來源）由上年1兆9,690億元增至3兆9,458億

元，年增100.40%（見表1）。 
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 表1 國內非金融部門之主要資金來源與用途*

單位：新台幣億元
項      目 108年 107年 變動數

資金來源 17,897   26,478   -8,581   

1. 借款 11,548   13,028   -1,480   

金融部門借款 12,795   11,345   1,449   

非金融部門借款 -1,247   1,682   -2,929   

2. 國內有價證券發行 5,665   3,795   1,871   

短期票券 1,395   839   555   

政府債券 -163   -291   127   

國內公司債 160   345   -185   

上市上櫃公司股權 1,010   464   547   

其他企業權益 3,263   2,438   826   

3. 其他 684   9,655   -8,972   

國外證券發行 -2   -176   174   

應付及預收款 686   9,832   -9,146   

資金用途 57,354   46,167   11,187   

1. 存款 15,934   8,876   7,058   

活期性存款 13,699   9,819   3,880   

定期性及外匯存款 4,635   -1,071   5,706   

國外存款 -2,946   -1,237   -1,709   

政府存款 547   1,366   -819   

2. 國內有價證券投資 13,300   4,940   8,359   

短期票券 475   -109   585   

政府債券 388   -9   397   

國內公司債 -93   76   -170   

金融債券 -189   108   -297   

共同基金 7,408   1,645   5,762   

上市上櫃公司股權 717   601   116   

其他企業權益 4,594   2,628   1,966   

3. 其他 28,121   32,351   -4,230   

通貨 1,777   1,524   253   

附條件交易 1,183   -1,068   2,251   

非金融部門放款 -83   70   -153   

對外直接投資 2,103   4,485   -2,382   

國外證券投資 1,423   1,037   386   

人壽保險準備與退休基金準備 23,629   20,530   3,099   

應收及預付款 -1,911   5,773   -7,684   

39,458   19,690   19,768   
* 資金來源與資金用途資料為當期交易流量，不含價值變動及其他變動（如制度改變、天
 災等所造成之變動）。本文之主要資金來源或用途係不含其他國內、外債權債務淨額。
註: 本表細項加總因四捨五入，或與總數未盡相符。

金融性投資淨額 (=資金用途－資金來源 )
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本年主要資金來源為1兆7,897億元，較上年減少32.41%，主因受國

際原物料價格走低及外需疲軟影響，企業應付預收帳款明顯減少；而對

非金融部門借款亦因向國外融通減少而縮減。然而，房市回溫，銀行對

個人房貸及建築貸款增加，則帶動國內非金融部門向金融部門借款增

長。至於國內有價證券發行餘額，在利率維持低檔下，企業增發短期票

券，加以企業股權籌資增加，使上市櫃股權及其他企業權益增加。 

主要資金用途方面，本年為5兆7,354億元，較上年增加24.23%，主

要係證券劃撥活期儲蓄存款增加、大額優惠活存利率專案、廠商資金調

度等，致存款增加。此外，因主要經濟體央行持續寬鬆貨幣政策，提振

市場信心，全球股市上揚，帶動國內有價證券投資增加，以共同基金增

加最為明顯。由於美中貿易摩擦加劇，景氣仍存不確定性，國際貿易活

動趨緩，致應收預付款縮減，且國外直接投資亦趨保守。 

（二）國內金融部門 

本年國內金融部門（包括中央銀行、其他貨幣機構、保險公司及退

休基金、其他金融機構）之資金來源及用途均較上年增加，因資金來源

增幅大於用途，致金融性負投資淨額擴大為1兆975億元（見表2）。 

本年主要資金來源為6兆8,861億元，較上年增加58.12%，主因市場

資金充沛，致活期存款、定期存款及外匯存款均明顯擴增；另投信公司

因國人投資意願提升，而大幅增加發行共同基金。 

主要資金用途方面，本年為5兆7,886億元，較上年增加53.71%，係

因全球利率水準走低，企業為降低籌資成本，積極發新債還舊債，致人

壽保險公司持有之國際板債券持續被贖回，其資金用途轉向定期及外匯

存款；此外，國內部分銀行因資金調度，增加存放國外同業或聯行往

來，致國外存款增加，而保險及退休基金在股市走升下，增加投資國內

共同基金，以及央行增持準備資產。 
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  表2 國內金融部門之主要資金來源與用途*

單位：新台幣億元
項      目 108年 107年 變動數

資金來源 68,861   43,549   25,312   
1. 國內金融部門間相互債務1 -367   1,274   -1,641   
2. 通貨與存款 27,762   12,272   15,490   
通貨 2,500   1,551   948   

活期性存款 14,589   9,627   4,962   

定期性及外匯存款 10,126   -271   10,398   

政府存款 547   1,366   -819   

3. 借款 -7   3,388   -3,395   
金融部門借款 396   1,972   -1,576   

非金融部門借款 -869   1,553   -2,422   

附條件交易 465   -138   603   

4. 國內有價證券發行 17,844   6,086   11,758   
短期票券 1,326   -325   1,651   

國內公司債 746   505   241   

金融債券 -34   898   -932   

共同基金 14,345   2,574   11,771   

上市上櫃公司股權 655   868   -214   

其他企業權益 807   1,566   -759   

5. 其他 23,629   20,529   3,100   
人壽保險準備 17,485   19,459   -1,973   

退休基金準備 6,144   1,071   5,073   

資金用途 57,886   37,660   20,226   
1. 國內金融部門間相互債權1 -367   1,274   -1,641   
2. 存款 10,549   -4,623   15,171   
活期性存款 443   -191   634   

定期性及外匯存款 4,719   -462   5,181   

國外存款 5,387   -3,970   9,357   

3. 放款 13,570   12,728   842   
金融部門放款 13,396   13,130   267   

附條件交易 174   -401   575   

4. 國內有價證券投資 11,484   4,008   7,476   
短期票券 2,245   624   1,622   

政府債券 -689   -237   -452   

國內公司債 1,020   794   226   

金融債券 155   795   -639   

共同基金 6,889   894   5,995   

上市上櫃公司股權 277   232   45   

其他企業權益 1,586   907   679   

5. 其他 22,651   24,272   -1,622   
通貨 723   27   696   

對外直接投資 1,228   772   457   

國外證券投資 15,548   19,704   -4,156   

中央銀行準備資產 5,151   3,769   1,382   

金融性投資淨額 (=資金用途－資金來源 ) -10,975   -5,889   -5,085   
* 資金來源與資金用途資料為當期交易流量，不含價值變動及其他變動（如制度改變、天
 災等所造成之變動）。本文之主要資金來源或用途係不含其他國內、外債權債務淨額。
註:

2.本表細項加總因四捨五入，或與總數未盡相符。
1.包含準備性存款、非準備存款、中央銀行單券、中央銀行融通及金融機構同業往來。
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（三）國外部門 

本年國外部門之主要資金用途扣除資金來源後，金融性負投資淨額

為2兆8,483億元（見表3）。其中，本年主要資金來源為2兆6,903億元，

較上年增加4,542億元，主要係年底部分國內銀行因資金調度需求，增持

國外存款，其次為央行準備資產之增加。 

至於資金用途係由上年的增加8,561億元轉呈為減少1,580億元，主要

因全球經濟不確定性，致國外部門提供國內之信用及與國內承作的附條

件交易減少，此外，對國內其他企業之權益亦減少。 
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  表3 國外部門之主要資金來源與用途*

單位：新台幣億元
項      目 108年 107年 變動數

資金來源 26,903   22,362   4,542   
1. 存款 2,441   -5,207   7,648   
2. 借款 462   -338   800   
金融部門借款 206   -188   394   

非金融部門借款 154   -174   328   

附條件交易 102   24   78   

3. 其他 24,001   27,907   -3,906   
直接投資 3,331   5,257   -1,926   

證券投資1 16,971   20,742   -3,771   

中央銀行準備資產 5,151   3,769   1,382   

應付及預收款 -1,452   -1,861   408   

資金用途 -1,580   8,561   -10,141   
1. 存款 1,220   1,261   -41   
活期性存款 448   -1   448   

定期性及外匯存款 773   1,261   -489   

2. 放款 -2,668   4,347   -7,015   
金融部門與非金融部門放款 -1,878   2,992   -4,870   

附條件交易 -790   1,355   -2,145   

3. 國內有價證券投資 -1,274   932   -2,206   
政府債券 137   -45   182   

國內公司債 -21   -20   -1   

金融債券 -1   -5   5   

共同基金 49   35   14   

上市上櫃公司股權 671   499   172   

其他企業權益 -2,110   469   -2,578   

4. 其他 1,142   2,021   -879   

國外證券投資2 -2   -177   175   

應收及預付款 1,145   2,198   -1,054   

金融性投資淨額 (=資金用途－資金來源 ) -28,483   -13,800   -14,683   

* 資金來源與資金用途資料為當期交易流量，不含價值變動及其他變動（如制度改變、天
 災等所造成之變動）。本文之主要資金來源或用途係不含其他國內、外債權債務淨額。
註: 1.指國外部門來台及海外發行之有價證券。

2.指國內部門在海外發行之有價證券。
3.本表細項加總因四捨五入，或與總數未盡相符。  
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二、金融性資產與負債配置分析 

（一）國內非金融部門 

本年底國內非金融部門之金融性資產總額達147兆6,607億元（見表

4），較上年底增加7.61%。資產配置上，以存款比重居冠，惟因增幅小

於國內價證券投資，占金融性資產總額比重由上年底之31.61%降至

30.64%。 

國內有價證券投資所占比重，隨台股上揚而由 24.02%上升至

25.91%；其中，以市價計算之上市上櫃公司股權投資比重，由10.31%上

揚至11.32%，其他企業權益由11.97%上升至12.44%。至於人壽保險準備

金與退休金準備占比，亦因應高齡化需求而升至19.52%；另受到美中貿

易衝突帶來經濟不確定性及國際原物料價格下跌影響，應收預付款及對

外直接投資比重，則分別下降至10.06%及6.83%。 

本年底負債總額1為100兆8,493億元，較上年底增加9.27%。負債結構

上，因台股上揚帶動上市上櫃股權比重上升4.21個百分點，使得國內有

價證券發行餘額所占比重自上年底之52.38%明顯升至55.28%。房市回

溫，家庭部門借款增加，加以企業投資資金需求擴增，致向金融部門借

款擴增，惟增幅不如國內有價證券發行，致整體借款比重自上年底之

32.28%降至30.68%。 

國內非金融部門之各子部門金融性資產與負債配置情形，分別概述

如下： 

 

 

                         
1 依據國際貨幣基金（IMF）之標準，資金流量統計之餘額表，係以各項金融性資產及負債呈現各經濟
部門間之債權債務關係；而企業權益（Equity）為項目之ㄧ，若與一般會計報表比較，則資金流量統
計之負債將包括負債及企業權益。 
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  表4 國內非金融部門之金融性資產與負債配置
單位：新台幣億元

項      目 108年底 107年底
金額 比重(%) 金額 比重(%)

資產 1,476,607   100.00   1,372,161   100.00   
1. 存款 452,441   30.64   433,782   31.61   

活期性存款 186,500   12.63   172,801   12.59   

定期性及外匯存款 219,998   14.90   215,363   15.70   

國外存款 31,625   2.14   31,846   2.32   

政府存款 14,318   0.97   13,772   1.00   

2. 國內有價證券投資 382,518   25.91   329,452   24.02   

短期票券 1,566   0.11   1,091   0.08   

政府債券 2,110   0.14   1,722   0.13   

國內公司債 1,907   0.13   2,000   0.15   

金融債券 872   0.06   1,060   0.08   

共同基金 25,218   1.71   17,810   1.30   

上市上櫃公司股權 167,135   11.32   141,508   10.31   

其他企業權益 183,711   12.44   164,261   11.97   

3. 其他資產 641,648   43.46   608,927   44.37   

對外直接投資 100,810   6.83   98,020   7.14   

國外證券投資 28,008   1.90   26,380   1.92   

人壽保險準備與退休基金準備 288,243   19.52   264,614   19.28   

應收及預付款 148,600   10.06   150,511   10.97   

其他1 75,987   5.15   69,403   5.06   

負債 1,008,493   100.00   922,929   100.00   
1. 借款 309,433   30.68   297,886   32.28   

金融部門借款 294,478   29.20   281,684   30.52   

非金融部門借款 14,955   1.48   16,202   1.76   

2. 國內有價證券發行 557,509   55.28   483,467   52.38   

短期票券 12,123   1.20   10,728   1.16   

政府債券 56,160   5.57   56,325   6.10   

國內公司債 15,560   1.54   15,400   1.67   

上市上櫃公司股權 335,483   33.27   268,186   29.06   

其他企業權益 138,184   13.70   132,829   14.39   

3. 其他負債 141,551   14.04   141,576   15.34   

國外證券發行 559   0.06   663   0.07   

應付及預收款 138,875   13.77   138,817   15.04   

其他2 2,116   0.21   2,095   0.23   

註: 1.包含持有通貨、放款、附條件交易及其他國內、外債權淨額。
2.包含其他國內、外債務淨額。

  3.本表細項加總因四捨五入，或與總數未盡相符。  
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1.家庭部門 

本年底家庭部門（包括家庭及非營利團體，以下簡稱家庭部門）之

金融性資產總額為103兆4,410億元（見表5），較上年底增加8.54%，主

要來自國人增加人壽保險準備及退休金準備、存款、上市上櫃公司股權

及其他企業權益。 

 �Ä5 	Î	å�ý�Ð�Ð�Î�|���W�b�¶	D�ø���ü


B�O�ú�e�`�þ�9�á
�è       �ž 108���í 107���í

�Î�• ��	Y (%) �Î�• ��	Y (%)
�W�b 1,034,410   100.00   952,992   100.00   

1. �ø 
Ó 380,146   36.75   363,027   38.09   
�²
º���ø
Ó 155,609   15.04   144,311   15.14   
�Ó
º���÷�f�
�ø
Ó 192,917   18.65   186,899   19.61   
�o�f�ø
Ó 31,621   3.06   31,817   3.34   

2. �o �ã � � �= �þ �† �ë �W 227,413   21.97   193,475   20.31   
�-
º�{�† 611   0.06   529   0.06   
�y�ì�ø�† 539   0.05   344   0.04   
�o�ã�æ�Y�ø 1,395   0.13   1,335   0.14   
�Î�|�ø�† 517   0.05   665   0.07   
�Å�Õ�w�Î 18,871   1.82   13,503   1.42   
�¢�q�¢���æ�Y�¨�þ 109,974   10.63   93,112   9.77   
�•�4�¾�p�þ
{ 95,505   9.23   83,987   8.81   

3. � • �4 �W�b 426,852   41.26   396,491   41.61   
�ù�f�”�×�ë�W 17,372   1.68   17,242   1.81   
�o�f�þ�†�ë�W 26,404   2.55   24,859   2.61   
�“�â�å�À�—
"�¶���¶�w�Î�—
" 288,243   27.87   264,614   27.77   
�����÷�£�1
Ó 32,203   3.11   32,727   3.43   

�•�4 1 62,630   6.05   57,048   5.99   

	D �ø 169,945   100.00   162,087   100.00   
1. 	w 
Ó 165,125   97.16   157,484   97.16   

�Î�|�ý�Ð	w
Ó 164,559   96.83   156,836   96.76   
�Ú�Î�|�ý�Ð	w
Ó 566   0.33   648   0.40   

2. � • �4 	D �ø 4,820   2.84   4,603   2.84   

���1�÷�£��
Ó 4,820   2.84   4,603   2.84   
�• : 1.�E�–�m���ï�ä�õ�+
Ó�õ�Õ���¹�¬�0�÷�•�4�o�ã�õ�f�ø�þ�C�•�ö
  2.�•�Ä�’�è�C�t�â�d�í�Ö�•�ô���¶�t�§�‚�p�ì�„�ö  

資產配置方面，續以持有存款、人壽保險準備與退休基金準備為

主。因國內股市看漲，家庭部門除增加活期性存款之外，同時也明顯增

持上市上櫃股權、其他企業權益及共同基金，致國內有價證券投資占金
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融性資產比重，由上年之20.31%跳升至21.97%，影響所及，存款比重則

由上年之38.09%降至36.75%。此外，近年低利率使國人仍偏好投資型保

單，加以因應高齡化需求而增加退休金準備，致人壽保險準備與退休基

金準備比重略升至27.87%。 

負債方面，本年底家庭部門負債總額為16兆9,945億元，較上年底增

加4.85%，主要係因房市回穩及股市交投熱絡，使購置住宅貸款及其他個

人消費性貸款擴增，致家庭部門向金融機構借款占負債總額比重略升至

本年底之96.83%。 

2. 企業部門 

本年底企業部門之金融性資產總額為37兆4,170億元（見表6），較

上年底成長5.11%，主要來自上市上櫃公司股權及其他企業權益增加。 

資產配置方面，對外直接投資與應收及預付款合計比重超過5成，惟

受全球經貿活動減緩，企業商業授信偏保守，致比重較上年下滑。此

外，受金融性資產價格上揚影響，國內有價證券投資比重自上年底的

25.17%升至28.06%；其中，仍以共同基金、上市上櫃公司股權及其他企

業權益投資比重之升幅較大。 

本年底企業部門之負債總額為 76兆 9,592億元，較上年底增加

11.27%。在各項負債中，受惠股價上揚，國內上市上櫃公司股權占負債

總額比重大幅增加4.82個百分點，由上年底之38.77%升至本年底的

43.59%，企業應付及預收款比重則相對降至17.42%，企業借款比重降至

17.09%。 
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    �Ä6 �¾�p�ý�Ð�Ð�Î�|���W�b�¶	D�ø���ü


B�O�ú�e�`�þ�9�á

�è       �ž 108���í 107���í
�Î�• ��	Y (%) �Î�• ��	Y (%)

�W�b 374,170   100.00   355,970   100.00   
1. �ø 
Ó 57,977   15.50   56,984   16.01   

�²
º���ø
Ó 30,891   8.26   28,490   8.00   
�Ó
º���÷�f�
�ø
Ó 27,082   7.24   28,464   8.00   
�o�f�ø
Ó 4   0.00   29   0.01   

2. �o �ã � � �= �þ �† �ë �W 105,015   28.06   89,588   25.17   
�-
º�{�† 955   0.26   561   0.16   
�y�ì�ø�† 45   0.01   32   0.01   
�o�ã�æ�Y�ø 312   0.08   465   0.13   
�Î�|�ø�† 239   0.06   296   0.08   
�Å�Õ�w�Î 5,943   1.59   4,027   1.13   
�¢�q�¢���æ�Y�¨�þ 47,039   12.57   39,826   11.19   
�•�4�¾�p�þ
{ 50,482   13.49   44,381   12.47   

3. � • �4 �W�b 211,178   56.44   209,398   58.83   
�ù�f�”�×�ë�W 83,437   22.30   80,778   22.69   
�o�f�þ�†�ë�W 1,604   0.43   1,520   0.43   
�����÷�£�1
Ó 116,397   31.11   117,784   33.09   

�•�4 1 9,740   2.60   9,317   2.62   

	D �ø 769,592   100.00   691,649   100.00   
1. 	w 
Ó 131,512   17.09   127,534   18.44   

�Î�|�ý�Ð	w
Ó 117,499   15.27   112,484   16.26   
�Ú�Î�|�ý�Ð	w
Ó 14,013   1.82   15,050   2.18   

2. �o �ã � � �= �þ �† � ' � I 501,350   65.15   427,143   61.75   
�-
º�{�† 12,123   1.58   10,728   1.55   
�o�ã�æ�Y�ø 15,560   2.02   15,400   2.23   
�¢�q�¢���æ�Y�¨�þ 335,483   43.59   268,186   38.77   
�•�4�¾�p�þ
{ 138,184   17.96   132,829   19.20   

3. � • �4 	D �ø 136,731   17.76   136,973   19.80   
�o�f�þ�†�'�I 559   0.07   663   0.10   
���1�÷�£��
Ó 134,055   17.42   134,215   19.40   

�•�4 2 2,116   0.27   2,095   0.30   

�• : 1.�E�–�m���ï�ä�õ�+
Ó�õ�Õ���¹�¬�0�÷�•�4�o�ã�õ�f�ø�þ�C�•�ö
2.�E�–�•�4�o�ã�õ�f�ø�M�C�•�ö
3.�•�Ä�’�è�C�t�â�d�í�Ö�•�ô���¶�t�§�‚�p�ì�„�ö  
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3. 政府部門 

本年底政府部門之金融性資產總額為 6兆8,026億元（見表7），較上

年底成長7.64%，主要係股價上揚及轉投資公營事業獲利增加，致上市櫃

公司股權及其他企業權益增加，另稅款收入增加使政府存款增加。在資

產結構上，仍以國內有價證券投資占金融性資產總額達73.62%最高，以

持有公營事業權益為主；其次為存款占21.05%。 

本年底政府部門之負債總額為6兆8,956億元，較上年底減少0.34%。

在負債結構上，本年與上年大致相仿，發行政府債券及向金融部門借款

比重分別為81.44%及18.01%。 

   �Ä7 �y�ì�ý�Ð�Ð�Î�|���W�b�¶	D�ø���ü


B�O�ú�e�`�þ�9�á

�è       �ž 108���í 107���í
�Î�• ��	Y (%) �Î�• ��	Y (%)

�W�b 68,026   100.00   63,198   100.00   
1. �ø 
Ó 14,318   21.05   13,772   21.79   

�y�ì�ø
Ó 14,318   21.05   13,772   21.79   
2. �o �ã � � �= �þ �† �ë �W 50,091   73.62   46,389   73.41   

�y�ì�ø�† 1,526   2.24   1,346   2.13   
�o�ã�æ�Y�ø 200   0.29   200   0.32   
�Î�|�ø�† 115   0.17   100   0.16   
�Å�Õ�w�Î 404   0.59   279   0.44   
�¢�q�¢���æ�Y�¨�þ 10,122   14.88   8,570   13.56   
�•�4�¾�p�þ
{ 37,724   55.45   35,894   56.80   

3. � • �4 �W�b 1 3,618   5.32   3,037   4.81   

	D �ø 68,956   100.00   69,193   100.00   
1. 	w 
Ó 12,797   18.56   12,868   18.60   

�Î�|�ý�Ð	w
Ó 12,421   18.01   12,363   17.87   
�Ú�Î�|�ý�Ð	w
Ó 376   0.55   505   0.73   

2. �y � ì �ø �† � ' � I 56,160   81.44   56,325   81.40   
3. � • �4 	D �ø 2 0   0.00   0   0.00   

�• : 1.�E�–�m���ï�ä�õ�+
Ó�õ�Õ���¹�¬�0�÷�•�4�o�ã�õ�f�ø�þ�C�•�ö
2.�E�–�•�4�o�ã�õ�f�ø�M�C�•�ö

  3.�•�Ä�’�è�C�t�â�d�í�Ö�•�ô���¶�t�§�‚�p�ì�„�ö  
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（二）國內金融部門 

本年底國內金融部門之金融性資產總額為123兆7,637億元（見表

8），較上年底增加7.68% ，主要是國外證券投資、放款、上市上櫃公司

股權及其他權益成長所致。資產配置仍以放款居冠，惟放款增幅不若國

內外有價證券投資，致整體放款占資產比重為28.53%，較上年底下滑

1.01個百分點。 

在國內有價證券投資上，由於股市上揚，共同基金淨值、上市上櫃

公司股權市值及其他企業權益價值均較上年大幅增加，致本年底國內有

價證券投資比重由上年底之18.87%升至19.70%。而國外證券投資亦反映

全球股債市熱絡，所占比重由上年底20.21%升至21.76%。 

在負債方面，本年底負債總額為128兆3,664億元，較上年底增加

8.35%。其中，因股市上揚也帶動金融業(上市上櫃公司及其他企業)權益

擴增，以及投信增發共同基金，致國內有價證券發行餘額所占比重，自

上年底之16.85%大幅上升至19.26%，而人壽保險準備與退休金準備比重

亦小幅升至22.45%。至於存款比重仍達39.92%，為金融部門最大負債。 

（三）國外部門 

本年底國外部門之金融性資產總額為28兆4,725億元（見表9），較

上年底增加15.76%，主要是增持國內上市上櫃公司股權。在資產結構

上，以國內有價證券投資比重最大，達62.71%，較上年底增加7.06個百

分點，其中持有上市上櫃公司股權所占比重亦達54.92%；其次為在台存

款，占14.91%。 

本年底國外部門對台負債總額為70兆6,811億元，較上年底增加

7.11%，主要為國內保險公司、退休基金及共同基金增加海外證券投資。

在國外部門負債配置上，以國人對外投資（含直接投資與證券投資）及

中央銀行準備資產為主，分別占負債總額之57.52%及20.51%。 
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   �Ä8  �o�ã�Î�|�ý�Ð�Ð�Î�|���W�b�¶	D�ø���ü

B�O�ú�e�`�þ�9�á

�è       �ž 108���í 107���í
�Î�• ��	Y (%) �Î�• ��	Y (%)

�W�b 1,237,637   100.00   1,149,410   100.00   
1. �o�ã�Î�|�ý�Ð�Ô�ì�Õ�ø�þ 1 132,064   10.67   132,431   11.52   
2. �ø
Ó 79,130   6.40   69,376   6.04   

�²
º���ø
Ó 11,098   0.90   10,656   0.93   
�Ó
º���÷�f�
�ø
Ó 37,951   3.07   33,233   2.89   
�o�f�ø
Ó 30,081   2.43   25,488   2.22   

3. �+
Ó 353,144   28.53   339,574   29.54   
�ù�Î�|�ý�Ð�+
Ó 16,186   1.31   15,790   1.37   
�ù�Ú�Î�|�ý�Ð�+
Ó 328,729   26.56   315,729   27.47   
�Õ���¹�¬�0 8,228   0.66   8,055   0.70   

4. �o�ã���=�þ�†�ë�W 243,881   19.70   216,805   18.87   
�-
º�{�† 18,801   1.52   16,555   1.44   
�y�ì�ø�† 53,863   4.35   54,552   4.75   
�o�ã�æ�Y�ø 19,161   1.55   18,141   1.58   
�Î�|�ø�† 12,196   0.99   12,041   1.05   
�Å�Õ�w�Î 15,035   1.21   8,146   0.71   
�¢�q�¢���æ�Y�¨�þ 64,505   5.21   54,614   4.75   
�•�4�¾�p�þ
{ 60,320   4.87   52,757   4.59   

5. �•�4�W�b 429,417   34.69   391,223   34.03   
�ù�f�”�×�ë�W 8,696   0.70   7,467   0.65   
�o�f�þ�†�ë�W 269,275   21.76   232,329   20.21   
�Í�g���I�—
"�W�b 144,972   11.71   143,497   12.48   

�•�4 2 6,475   0.52   7,930   0.69   
	D�ø 1,283,664   100.00   1,184,729   100.00   

1. �o�ã�Î�|�ý�Ð�Ô�ì�Õ�ø�M 1 132,064   10.29   132,431   11.18   
2. �ø
Ó 512,338   39.92   488,564   41.24   

�²
º���ø
Ó 199,344   15.53   185,300   15.64   
�Ó
º���÷�f�
�ø
Ó 298,676   23.27   289,492   24.44   
�y�ì�ø
Ó 14,318   1.12   13,772   1.16   

3. 	w
Ó 40,084   3.12   39,665   3.35   
�Î�|�ý�Ð	w
Ó 16,186   1.26   15,790   1.33   
�Ú�Î�|�ý�Ð	w
Ó 9,117   0.71   9,559   0.81   
�Õ���¹�¬�0 14,781   1.15   14,316   1.21   

4. �o�ã���=�þ�†�'�I 247,459   19.26   199,653   16.85   
�-
º�{�† 8,244   0.64   6,918   0.58   
�o�ã�æ�Y�ø 5,574   0.43   4,828   0.41   
�Î�|�ø�† 13,137   1.02   13,171   1.11   
�Å�Õ�w�Î 40,443   3.15   26,097   2.20   
�¢�q�¢���æ�Y�¨�þ 52,538   4.09   45,361   3.83   
�•�4�¾�p�þ
{ 127,525   9.93   103,278   8.72   

5. �•�4	D�ø 351,719   27.40   324,417   27.39   
�o�f�þ�†�'�I 90   0.01   92   0.01   
�“�â�å�À�—
"�¶���¶�w�Î�—
" 288,243   22.45   264,614   22.34   

�•�4 3 63,386   4.94   59,710   5.04   
�• : 1.�E�–�—
"���ø
Ó�õ�Ú�—
"�ø
Ó�õ�Í�g���I
B�†�õ�Í�g���I�|�ï�÷�Î�|���,�Õ�p�ó�p�ö

2.�E�–�m���ï�ä�õ�����÷�£�1
Ó�ô�÷�•�4�o�ã�õ�f�ø�þ�C�•�ö
3.�E�–�ï�ä�'�I�õ���1�÷�£��
Ó�ô�÷�•�4�o�ã�õ�f�ø�M�C�•�ö

  4.�•�Ä�’�è�C�t�â�d�í�Ö�•�ô���¶�t�§�‚�p�ì�„�ö  



-   -   15 

   �Ä9 �o�f�ý�Ð�Ð�Î�|���W�b�¶	D�ø���ü


B�O�ú�e�`�þ�9�á

�è       �ž 108���í 107���í
�Î�• ��	Y (%) �Î�• ��	Y (%)

�W�b 284,725   100.00   245,960   100.00   
1. �ø 
Ó 42,472   14.91   42,740   17.38   

�²
º���ø
Ó 1,745   0.61   1,844   0.75   
�Ó
º���÷�f�
�ø
Ó 40,726   14.30   40,896   16.63   

2. �+ 
Ó 19,665   6.91   21,906   8.90   
�Î�|�ý�Ð�¶�Ú�Î�|�ý�Ð�+
Ó 16,336   5.74   17,787   7.23   
�Õ���¹�¬�0 3,329   1.17   4,119   1.67   

3. �o �ã � � �= �þ �† �ë �W 178,569   62.71   136,862   55.65   
�y�ì�ø�† 187   0.07   52   0.02   
�o�ã�æ�Y�ø 66   0.02   87   0.04   
�Î�|�ø�† 69   0.02   69   0.03   
�Å�Õ�w�Î 190   0.07   141   0.06   
�¢�q�¢���æ�Y�¨�þ 156,380   54.92   117,424   47.74   
�•�4�¾�p�þ
{ 21,677   7.61   19,089   7.76   

4. � • �4 �W�b 44,019   15.46   44,452   18.08   

�o�f�þ�†�ë�W 1 406   0.14   433   0.18   

�•�4 2 43,614   15.32   44,019   17.90   

	D �ø 706,811   100.00   659,873   100.00   
1. �ø 
Ó 61,706   8.73   57,334   8.69   
2. 	w 
Ó 36,204   5.13   35,742   5.42   

�Î�|�ý�Ð	w
Ó 34,251   4.85   34,045   5.16   
�Ú�Î�|�ý�Ð	w
Ó 1,814   0.26   1,660   0.25   
�Õ���¹�¬�0 140   0.02   38   0.01   

3. � • �4 	D �ø 608,901   86.14   566,796   85.89   
�”�×�ë�W 109,505   15.49   105,487   15.99   

�þ�†�ë�W 3 297,039   42.03   258,386   39.16   
�Í�g���I�—
"�W�b 144,972   20.51   143,497   21.75   

�•�4 4 57,385   8.11   59,426   8.99   

�• : 1.�p�o�ã�ý�Ð�ç
G�f�'�I�Ð���=�þ�†�ö
2.�E�–�����÷�£�1
Ó�ô�÷�•�4�ø�þ�C�•�ö
3.�p�o�f�ý�Ð�p�`�÷
G�f�'�I�Ð���=�þ�†�ö
4.�E�–���1�÷�£��
Ó�ô�÷�•�4�ø�M�C�•�ö

  5.�•�Ä�’�è�C�t�â�d�í�Ö�•�ô���¶�t�§�‚�p�ì�„�ö  
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Explanatory Notes of Flow of Funds 

1. The Principle and Purpose of Compilation 

The principle of flow of funds statistics is to break down the economy into sectors, 

classify transactions, and compile sources and uses of funds for each sector based on 

double-entry bookkeeping. Finally, the sectoral data are consolidated to draw up flow of 

funds accounts for the economy as a whole. 

The purpose of flow of funds statistics is to make up for the lack of financial 

transactions in national income statistics. Through sectoral breakdown and transaction 

classification, the flows of funds among various sectors are observed and the relationships 

between the real and the financial aspects of the economy are understood. Hence, flow of 

funds accounts has become a fundamental part of the System of National Accounts and 

Monetary Financial Statistics. 

2. Overview of the Contents 

Flow of funds statistics comprises three tables, "Flow of Funds Matrix," "Financial 

Assets and Liabilities of All Sectors" and "Year-end Amounts Outstanding of Financial 

Transaction Items." All the three tables only show financial transactions or outstanding 

financial assets and liabilities. 

"Flow of Funds Matrix" 

(1) The economy is divided into several sectors. Under each sector, two columns, "uses 

of funds" and "sources of funds," are listed. 

(2) The "uses of funds" and "sources of funds" are transaction flows that preclude 

valuation and other changes. Due to insufficient data, these are mostly recorded as 

changes in the outstanding amounts of financial assets and liabilities for each sector 

between two specific points in time. For those items, financial transactions reflect 

changes in financial assets and liabilities of each sector, which are recorded in "uses 

of funds" and "sources of funds," respectively. 
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(3) The "uses of funds" and "sources of funds" for each sector are pooled together to 

constitute the flow of funds accounts for the economy as a whole. 

"Financial Assets and Liabilities of All Sectors" and "Year-end Amounts Outstanding 

of Financial Transaction Items" 

Both of these tables show stock amounts. The former records the outstanding 

amounts of financial assets and liabilities for each sector at a certain point in time. The 

latter posts the year-end amounts outstanding of each sector's issuance (liabilities) or 

holdings (assets) of each transaction item. These tables are expressed at market prices or 

fair value. 

3. Economic Sectors 

In the flow of funds statistics, the economy is divided into six sectors: households 

and non-profit institutions, private enterprises, public enterprises, the government, financial 

institutions and the rest of the world. The definitions of these sectors are as follows: 

(1) Households and Non-profit Institutions 

 Households consist of individuals in general, including self-employed individuals, as 

well as individuals engaged in farming, forestry, fishing, animal husbandry and other 

sideline occupations. Non-profit institutions refer to those engaged in social welfare and 

cultural activities, such as charitable institutions, trade unions, private schools, and welfare 

institutions annexed to various organizations. 

(2) Private Enterprises 

This sector covers all privately-controlled or privately-owned companies, partnerships 

and proprietorships engaged in business of a non-financial nature. 

(3) Public Enterprises 

This sector refers to all government-controlled or government-owned enterprises 

engaged in non-financial activities, including state-run enterprises, city- or county-run 

enterprises, and enterprises run by the Veterans Affairs Council, R.O.C.. 
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(4) The Government 

The government comprises the central government and the local governments. The 

central government includes the Presidential Office, the five branches (Executive, 

Legislative, Judicial, Examination and Control Yuans), the ministries and councils, and the 

agencies or schools under them. The local governments include the Municipal 

Governments, layers of district governments, and the councils, agencies or schools under 

them. 

(5) Financial Institutions 

This sector refers to all entities engaged in financial business that have been 

registered in accordance with the Banking Act or other relevant laws and regulations. The 

scope and categorization of this sector are as follows: 

(6) Rest of the World 

This refers to non-residents, including individuals (households), non-profit 

organizations, enterprises, government organizations and financial institutions which are 

resident abroad. 
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passbook deposits) received by other monetary financial institutions. 

(3) Time deposits and foreign currency deposits: This item refers to time deposits, time 

savings deposits, negotiable certificates of deposit (NCDs) and foreign currency 

deposits received by other monetary financial institutions, as well as banks' receipt of 

deposits from foreign banks, outward remittances and inter-branch transactions, and 

OBUs' receipt of deposits from offshore customers and inter-branch transactions.  

(4) Foreign deposits: This refers deposits placed abroad by each domestic sector. 

(5) Government deposits: This item refers to deposits placed by government institutions in 

domestic monetary financial institutions. 

(6) Reserves against deposits: This item refers to the deposits the Central Bank receives 

from the reserve accounts of banks and Chunghwa Post Co. 

(7) Deposits with Central Bank other than reserve requirements: This item refers to the 

various deposits apart from those of a reserve nature received by the Central Bank. 

(8) Central Bank securities: This item refers to the certificates of deposit (CDs) issued by 

the Central Bank to adjust credit conditions. 

(9) Accommodations from Central Bank: This item refers to the Central Bank's 

accommodations to other monetary financial institutions and investment and trust 

companies. 

(10) Interbank claims: This item refers to the transactions among other monetary financial 

institutions and other financial institutions in the domestic interbank call-loan market. 

(11) Loans by financial institutions: This item refers to loans extended by domestic 

financial institutions to all economic sectors. 

(12) Repurchase agreements: This item refers to each sector's repurchase agreement (RP) 

and reverse repurchase agreement (RS) transactions of domestic and foreign securities. 

(13) Loans by nonfinancial institutions: This item refers to loans extended by Domestic 

non-financial sectors (including the government, public and private enterprises, 
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whole equals net negative financial investment of the rest of the world. Conversely, net 

negative financial investment of all domestic sectors as a whole equals net financial 

investment of the rest of the world. 

6. Process of Compilation 

(1) Collection of data 

1. Conducting surveys: Data on assets and liabilities of public and private 

enterprises, government agencies and financial holding companies, and capital 

structures of financial institutions are collected from surveys. Surveys on private 

enterprises include other financial intermediation and securities, futures and other 

financing. Assets and liabilities of social Insurance are collected under surveys on 

public enterprises. 

2. Requesting information by mail: The Economic Research Department of the 

Central Bank mail to relevant agencies requesting data on assets and liabilities of 

pension funds and mutual funds. 

3. Using available statistics: Statistics on financial institutions are adopted from 

Financial Statistics, those on the rest of the world and on foreign transactions of 

domestic sectors are from Balance of Payments Statistics and International 

Investment Position Statistics. All these sources are compiled by the Economic 

Research Department of the Central Bank. 

4. Estimating: Statistics on households are estimates based on other sectors' claims 

on and obligations to households. 
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Sources of Data on Transaction Items for Each Sector 

Sectors Households Private 

Enterprises 

Public 

Enterprises 

Government Financial Institutions Rest of the 

World 

Sources (Residual) Survey on 

Financial 

Conditions 

of Private 

Enterprises 

Survey on 

Financial 

Conditions 

of Public 

Enterprises 

 

Survey on 

Financial 

Conditions 

of 

Government 

1.Financial Statistics 

2.Survey on Financial 

Conditions of 

Financial Holding 

Companies  

3.Survey on Capital 

Structures of 

Financial Institutions 

4.Survey on Other 

Financial Services & 

Securities, Futures 

and Other Financing 

5. Assets and 

Liabilities 

Statements of Social 

Insurance, Pension 

Funds, and Mutual 

Funds. 

1.Balance of 

Payments 

Statistics 

(flow data) 

2.Internationa

l Investment 

Position 

Statistics 

(stock data) 

 

(2) Adjustment to data 

Assets and liabilities are two sides of the same coin that should equal each other. In 

case of inconsistency, figures with higher accuracy are used to compile flow of funds 

statistics. For instance, the claim receivable by private enterprises from public enterprises 

should equal the payment due from public enterprises to private enterprises. However, data 

on private enterprises are based on estimation, while those on public enterprises are 

provided by the enterprises themselves. This may result in discrepancies between assets 

and liabilities. Under such circumstances, data on public enterprises are adopted since they 

are considered more accurate, while adjustment is made to private enterprise data 

accordingly. 
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