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風系列－台江國家公園」，廣受收藏大眾喜

愛。同時持續於官網、券幣數位博物館、手機

App等置放影片，並利用行政院多媒體電子看

板及無線電視台公益時段播放短片等方式，向

全民宣導「新臺幣防偽辨識」及「愛惜新臺

幣」等主題之知識與觀念。

茲就年來本行調節金融、外匯管理、支付

系統管理、通貨發行、經理國庫、金融業務檢

查、參與國際金融組織活動及經濟研究等重要

業務分述如次：

109年起採M2成長參考區間之說明

一、109年起採M2成長參考區間之考量因素

本行自 109年起，M2年成長目標區調整為

成長參考區間，主要考量因素如下：

（一）除考量M2成長率外，長期以來，本行亦關

注通膨預期、產出缺口、利率及匯率、信用

及資產價格等重要經濟金融指標，M2 成長

率為貨幣政策重要的參考指標之一。

（二）根據本行過去採行的經驗顯示，M2成長易受

跨國資金移動、民眾資產選擇多樣化、金融

創新等因素影響。全球金融危機後，我國M2

與物價的短期關係弱化，然而M2、產出與物

價間仍具有中長期穩定關係，維持 M2適度

成長有助達成物價穩定的最終目標；此外，

M2亦能提供有關金融穩定的重要訊息。

（三）我國係小型開放經濟體，為確保貨幣政策的

自主性與彈性，將M2年成長目標區調整為

成長參考區間的作法，可賦予操作上較大的

彈性，亦容許 M2 在適度的成長區間內變

動，以因應總體經濟金融變數的不確定性，

避免短期利率波動過大，且有助於本行維持

匯率動態穩定。

二、本行未來作法

（一）自 109 年起，M2 年成長目標區調整為 M2

成長參考區間。事實上，自 98年以來，M2

年增率多維持於年目標區 2.5%~6.5%內，有

助達成低且穩定的通膨率，並充分支應經濟

活動所需，且根據模型推估 109年M2需求

成長率仍落於上述區間內 1，因此，109年M2

成長參考區間仍維持在 2.5%~6.5%。

（二）有鑑於M2具備中長期指標的特性，本行將

不再逐年設定 M2成長參考區間。惟因 M2

指標仍有其參考價值，本行每月的貨幣估測

會議將持續關注其走勢變化，每年底亦將回

顧當年M2成長情勢，同時檢視次年貨幣需

求展望，以做為擬訂貨幣政策之參考。

（三）國際資金移動頻繁、民眾資產配置多元化、

金融科技快速發展等不確定性因素，均可能

造成M2成長率偏離區間。未來若M2成長率

持續偏離 2.5%~6.5%區間或發生結構性改變，

本行將會加以檢討，分析影響M2變動或使

其偏離的潛在原因，並適時調整。

專題四

1 關於模型推估結果，可詳見中央銀行季刊第 41卷第 4期「109年起採M2成長參考區間之說明」。


